T2S - Muligheter



Tre hovedscenarier

 VPS deltar 1 T2S, men kun | oppgjaret |
norske kroner

* VPS deltar kun med NOK, men
depotbankene deltar | gvrige valutaer
gjennom andre CSDer.

« VPS inngar avtale med andre CSDer om a
delta | oppgjar i "deres” verdipapirer



Kun NOK

Ngdvendig for a beholde utstederne
Ingen endring for norske investorer

Ingen endring for norske meglere, bortsett
fra at prisene nok blir hgyere

| den grad andre CSDer gjgr avtale med
VPS vil VPS og depotbankene kunne
miste kunder med depot | norske
verdipapirer



Depotbankene deltar direkte
utenfor Norge

 Pa sikt vil depotbankene spare kostnader
na grunn av enklere kommunikasjons-

orosesser, kortere kjeder, standardisering
og STP

* Ingen praktiske konsekvenser for norske
meglere

* Ingen vesentlig endring for norske
iInvestorer



VPS deltar for fullt

 Krever avtaler med andre CSDer

* Oppgjer | flere valutaer medfagrer nok at
VPS ma alliere seg med en eller flere
banker for a fa tilgang til sentralbank-
penger utenom NOK

* Realiserer VPS sin gamle drgm om
Globalkonto



Ogsa andre utfordringer

« VPS ma ta pa seg en ny rolle i forbindelse
med foretakshendelser

— Utbyttebetaling
— Splitt, spleis, tegningsretter etc.

— Informasjon om og mellom utsteder og
Investor

« Kan utvikles av VPS alene eller |
samarbeid med banker



Depotbankene

Kan outsource en rekke oppgaver rundt
oppgjar og kontohold til VPS

Krever omstilling og utvikling av nye
systemer

Standardisering vil pa sikt gi lavere
kostnader

Standardplattform for utvikling av nye
produkter og tjenester kan gi ny forretning



Meglerforetakene

Standardisert grensesnitt for registrering
av handel og oppgjar (1ISO015022 til VPS)

Ingen egen depotbehandling. Verdipapir
registreres rett pa investors konto pa
samme mate som for norske aksjer i dag

Omstillingskostnader, senere reduserte
Interne kostnader; bemanning og systemer

Redusert risiko



Fordeler for investoren

* De investorer som | dag ikke har egen
forvalter kan fa kraftige forbedringer:

— Alle (europeiske) investeringer pa en konto
— Gevinst, tap, skjerming, utbytte og skatt
— Info om foretakshendelser

— Linker for stemmegivning, tegning i emisjoner
etc.



Na kan vi effektivisere Europa

Hva med resten av verden?



