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Transaksjonsrapportering

MiFIR artikkel 26
1. Investment firms which execute 

transactions in financial instruments shall 

report complete and accurate details of 

such transactions to the competent 

authority […]

5. The operator of a trading venue shall 

report details of transactions in financial 

instruments traded on its platform which 

are executed through its systems by a firm 

which is not subject to this Regulation […]
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Erfaringer fra TRS1

• Viktig database for 

verdipapirtransaksjoner

• Flere saker har direkte opphav fra TRS-

data

• Reduserer forespørsler til VF

• Kan brukes som kilde i alarmsystemer

• Blir trolig enda mer sentral fremover; 

CSDR

• Er en dårlig statistikkilde
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Tools

Data Sources

Tekniske systemer
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5 millioner transaksjoner/måned
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TRS1 - Problemer

Underrapportering

• TRS rapportering som stanser

• Manglende rapportering av enkelte 

typer transaksjoner

• Manglende håndtering av avviste 

transaksjoner
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TRS1 – Mer problemer

Overrapportering

• Oppgjørstransaksjoner skal ikke med i TRS

• Transaksjoner fra interne kontostrukturer

• Massive "oppdateringer" pga. interne dataendringer
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TRS1 – Ytterligere problemer

• Upresise handelstidspunkter

• Manglende identifikatorer

– Personnummer / orgnummer vs. Intern id

– Fraværende i TRS-data fra utlandet

• Rot med "Agency" / "Principal" handel

• Antall
– "number of financial instrument, total nominal value of bonds, or 

the number of derivative contracts included in the transaction."
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Bak skyene…

• TRS har blitt bedre

• Mange av feilene oppdages av VF selv
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Straff

• Ingen anmeldelser fra Finanstilsynet under MiFID1

• Forventer administrative gebyrer som sanksjonsvirkemiddel 

under MiFIR
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Men andre myndigheter…
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• Forskrift fra 3. januar 2018

– MiFIR artikkel 26 (Transaksjonsrapportering) 

• Commission Delegated Regulation (EU) 2017/590 

– MiFIR artikkel 27 (Instrumentrapportering)

• Commission Delegated Regulation (EU) 2017/585 

• Guidelines on Transaction reporting […]

– ESMA/2016/1452 Corrected on 07/08/2017

• Q&A

– 14 November 2017 | ESMA70-1861941480-56

Juridisk status - TRS2 (MiFIR)
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Teknisk status – TRS2

• Nordisk prosjekt

• Produksjonsversjonen er klar

– Pågående testing og “patching”

– Forventer "hotfixes" i tiden etter 3. januar.

• Systemet er tilgjengelig for testing

Start tidlig, forvent problemer!
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Tilgang til testmiljø

Company

Contact person / email

Mobile number

Source IP address

Submitting entity LEI code

Executing entity LEI code
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• Ha følgende informasjon klar, og 

send det til trs@finanstilsynet.no

• Ca. 10-15 verdipapirforetak/ARMs

som nå aktivt tester; det er lite

• Tjenestekvaliteten frem til nå har 

vært begrenset
• Bugs

• Manglende referansedata

• Liste over "executing entities" 

er ikke lenger et krav

mailto:trs@finanstilsynet.no


Avvik fra nordisk løsning
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Finanstilsynet
Kryptere og 

signere
Lager 
XML fil

VF 
Transaksjoner

• Finanstilsynets oppsett krever at filene krypteres og 

signeres

• Sertifikater fra TRS1 kan brukes i TRS2

• For de som ikke har sertifikat er det en liste over 

godkjente sertifikatutstedere i installasjonsveiledningen 

for PKI

• Tilbakemeldingsfilene er ukryptert

SFTP



Fra TRS1 til TRS2
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TRS2

MiFID1 MiFID2/MiFIR

+14 dager; opprydding

TRS1



• Teknisk

– Kryptering, sertifikater

– Nye feilmeldinger fra systemet

• Mange valideringsregler

– Flyten i systemet

• Send -> "Received" -> Daglige feedback files

– Ny programvare hos Finanstilsynet og VF; det kommer til å 

være "bugs"

Forventede problemområder
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Problemområder

• Rapporteringsinnhold

– LEI koder

• Kunder som ikke har LEI kode

• Ventetid på å få LEI kode

– Personer med utenlandske statsborgerskap

• Se tabell i kommisjonsforordninger og i Q&A

Verdipapirseminaret - 29. november 2017       19



Sørg for…
• at kunder er oppmerksomme på kravene om LEI

• at tilbakemeldingen som kommer fra TRS-systemet 

– Underkjente transaksjoner må vurderes om skal sendes på 

nytt

• Ikke benytt CONCAT for personer for personer som 

skal identifiseres med et ID-nummer.

• Ikke rapporter med "dummy" LEI-koder.
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Men…



Ordre fra fondsforvaltere
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Ordre fra fondsforvaltere

COMMISSION DELEGATED REGULATION (EU) 2017/590

Annex II, Field 7 

- Where the transmission is for a transmitted order that has not met the 

conditions for transmission set out in Article 4 the receiving firm shall treat the 

transmitting firm as the buyer.
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5.9

In the particular case of funds and the fund management company, the fund manager 

should be identified by the Investment Firm executing its order as the buyer/seller and the 

decision maker fields should not be populated, […]

5.27.1

If instead Investment Firm X was a fund management company managing a fund and was 

not an Investment Firm, the fund management company should be identified by Investment 

Firm Y as the buyer/seller and the decision maker fields should not be populated

ESMA2016/1452 (TRS, order record, clock sync. guidelines) - 5.3.1

The transmission conditions under Article 4 of Commission Delegated Regulation (EU) 2017/590 

are not applicable to Firms. Therefore, when an Investment Firm receives orders from a Firm it 

should report the buyer/seller as the Firm that sent the order rather than the underlying client of 

the Firm. This would apply in the case of orders received from an investment management Firm 

that is not an Investment Firm. The receiving Investment Firm should identify the client 

(buyer/seller) as the investment management Firm rather than the underlying funds/clients. 

VF

F3

F2

F1

FF

Buyer/Seller



Teknisk / juridisk informasjon

• Web

– https://www.finanstilsynet.no/rapportering/fellesrapporteringe

r/mifir-transaksjonsrapportering/

• Eller google "MiFIR TRS"

• Epost

– trs@finanstilsynet.no
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