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« Bakgrunn for forslaget
— Forsinket gjennomfaring er et faktum

— Kartlegging av hvilke omrader forsinkelsen far seerlige
konsekvenser for

* Hgringsnotat 1. september — hgringsfrist 16. oktober

* Forskrift fastsatt 9. november — | kraft fra 3. januar
2018
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* Interimsperiode fra 3. januar 2018 til MiFID [I/MIFIR er
iInnlemmet | E@S-avtalen

* Det er tett kontakt mellom norske myndigheter og EU
med sikte pa a finne praktiske lgsninger
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 Forskriften gjelder visse rettigheter og plikter
tilsvarende fglgende deler av MIFID II/MIFIR:

1.

Offentliggjering av opplysninger om ordre og handler pa
handelsplasser (transparens-reglene)

Verdipapirforetaks virksomhet som systematisk
Internaliserere (Sl)

Virksomhet som godkjent offentliggjaringsordning
(Approved Publication Arrangement — APA)

Transaksjonsrapportering (TRS)
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Transparensreglene

OOOOOOOOOOOOOOOOO

Transparensreglene:

* (Gjeldende regelverk om offentliggjaring av informasjon om

ordrer og handler gjelder aksjer tatt opp til handel pa regulert
marked

* Reglene om offentliggjering av informasjon vil endres slik at
bestemmelsene tilsvarer MiFIR

Gjelder bade «equities» og «non-equities» som handles pa handelsplass
Adgangen til waivere og deferrals blir tilsvarende det som gjelder i EU
Gjelder bade handelsplasser og verdipapirforetak/Sl

Nar instrumenter som er «traded on a trading venue» handles utenfor
handelsplass, skal handelsinformasjon offentliggjares gjiennom APA
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* Reglene om virksomhet som SI

— Pliktene som Sl gjelder i1 dag kun for aksjer som er tatt opp til
handel pa regulert marked

— Pliktene vil utvides til a gjelde alle finansielle instrumenter —
tilsvarende som MIFID II/MIFIR
 Informasjon om beste resultat ved utfgrelse av ordre
* Reglene om suspensjon og strykning
* Reglene om transparens

— Omfatter adgang til opt-in dersom terskelverdiene ikke er
overskredet
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Virksomhet som APA

* Virksomhet som APA

— APA tilbyr offentliggjaring av opplysninger om OTC-handler i
finansielle instrumenter som handles pa handelsplass

— Verdipapirforetak er etter MiFIR forpliktet til & benytte APA til
offentliggjaring av handelsinformasjon

— Regler tilsvarende reglene om godkjenning av APA og deres
forpliktelser vil fastsettes
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Transaksjonsrapportering

* Transaksjonsrapportering

— Gjelder finansielle instrumenter som er tatt opp til handel pa
regulert marked, og derivater av disse

— Forskriften innebaerer at reglene blir tilsvarende som etter
MIFIR :
« Rapporteringen vil omfatte flere instrumenter
« Rapporteringen vil omfatte flere opplysninger
* Nye identifiseringskoder innfgres (LEI-koder)

« Handelsplasser blir ansvarlige for a rapportere pa vegne av
foretak som ikke er verdipapirforetak
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Finanstilsynets arbeid fremover

« Omfattende arbeid med forberedelser til nytt regelverk
— Rutiner skal utarbeides
— Det jobbes med rapporteringsigsninger
— Eventuelle behov for skjemaer vurderes
— Arbeidet | ESMA fglges

 Foretakene ma selv vurdere hva som skal til for a
veere compliant pa ulike omrader (pa samme mate
som | dag)
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