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1. HOVEDINNTRYKK

Etter en periode med lav gkonomisk vekst ligger det an til en svak oppgang i norsk gkonomi
for 2002. De lange rentene fat i 2001 men tok seg opp mot dutten av &ret, og har fortsatt &
gkeinni 2002. De norske korte pengemarkedsrentene har ogsa vist gkning hittil i ar.
Akgemarkedene har vigt positiv utvikling i arets farste tre méneder, og Odo Bars gkte med i
underkant av 7,1 prosent. Utviklingen hittil i 2. kvartal har vaat noe svakere. Morgan Stanley
verdensindeks har gkt med 0,6 prosent. Den innenlandske kredittveksten (K2) var 8,8 prosent
(9,5 prosent korrigert for effekten av sykehusgjelden) ved utgangen av 1. kvartd 2002 mot 9,8
prosent ved utgangen av aret. Kredittveksten til hushol dningene holder seg fortsatt pa et hayt
niva, mens kredittveksten til foretakene har fat betyddig sammenlignet med ett & tilbake.

Mensforretningsbankenes resultat av ordinag drift far skatt for 1. kvarta 2002 vige
nedgang sammenlignet med tilsvarende periode i 2001, ble samlet resultat for spar ebankene
bedret i forhold til ferste kvarta i fjor. Forretningsbankenes resultat fer skatt var 1,9 mrd.
kroner, som utgjorde 0,97 prosent av gjennomsnittlig forvatningskapita (GFK). Resultatet
ble redusert med 286 mill. kroner, en nedgang pa 0,18 prosentpoeng i forhold til GFK.
Resultatnedgangen har sammenheng med a DnB solgte Postbankens Betdingssentrd til BBS
med gevingt i 1. kvartd i fjor. Uten disse inntektene var resultatet near uendret, mdlt i forhold
til forvatningskapitden. Resultat av ordinag drift for sparebankene var 2,0 mrd. kroner for 1.
kvartal 2002, som tilsvarte 1,29 prosent av GFK. Sparebankene har bedret resultatet med 356
mill. kroner, dler 0,10 prosentpoeng mdt i forhold til GFK.

Mens sparebankene opplevde en svak nedgang i netto renteinntekter i forhold til GFK
sammenlignet med i fjor, var det en svak gkning i forretningsbankenes netto renteinntekter.
Den kvartasvise utviklingen i netto renteinntekter viste igjen nedgang for begge bankgrupper

i 1. kvartal 2002 etter Aha ekt i de siste kvartaler av 2001. Mens tap pa utldn ble redusart i
forretningshankene sammenlignet med tilsvarende periode i fjor, hadde sparebankene gkning i
tap pa utldn. Forretningsbankenes tap pa utlan var 0,04 prosent mdt i forhold til GFK i 1.
kvartal 2002 mot 0,08 prosent eit & tilbake. De lave tapene har i stor grad sammenheng med
a de starste bankene har tilbakefart tidligere avsetninger pautlan i kvartaet. For
sparebankene utgjorde samlet tap pa utldn 0,17 prosent, en gkning pa 0,05 prosentpoeng i
forhold til samme periodei fjor. Tapsavsetningene gkte noei 1. kvartd 2002, i hovedsak som
fdge av gkning i spesifisarte tapsavsetninger. | forhold til ett & tilbake har netto midigholdte
|3n gkt med 3 prosent i forretningsbankene og 20 prosent i sparebankene.

Samlet utldnsvekst for forretningsbankene var 5,2 prosent (korrigert for
portefdjeoverfaringer) ved utgangen av 1. kvartal 2002. Veksten i utlan har na sunket de siste
sekskvartaer. Det er de sterste bankene som har den laveste veksten i utlan. For de
melomstore- og mindre forretningsbankene var veksten i utlan fremddles hay pa 15,7 prosent
ved utgangen av kvartaet. Sparebankene hadde en samlet utldnsvekst pa 11,5 prosent
(korrigert for portefdjeoverfaringer), tilnaarmet uendret sammenlignet med utgangen av &ret.
Forelgpige tall viser at forretningsbankenes kjernekapitaldekning var 8,8 prosent ved
utgangen av 1. kvartal 2002, en gkning pa 1 prosentpoeng sammenlignet med tilsvarende
periodei 2001. Kapitaldekningen har gkt med 0,8 prosentpoeng i perioden, og var 11,7
prosent ved utgangen av kvartaet. Samlet kjernekapitaldekning for sparebankene var 10,8
prosent ved utgangen av 1. kvartd 2002. Sammenlignet med i fjor ble kjernekapital dekningen
bedret med 0,3 prosentpoeng. Kapitaldekningen var 13,5 prosent ved utgangen av kvartaet,
en gkning pa 0,3 prosentpoeng sammenlignet med tilsvarende periode i 2001.

Kredittforetakenes resultat av ordinaa drift var 363 mill. kroner for 1. kvartal 2002, som
utgjorde 0,56 prosent av GFK. Resultatet gkte med 0,04 prosentpoeng sammenlignet med
samme periodei fjor. Mdt i forhold til GFK |a netto renteinntekter, andre inntekter og
kostnader pa omlag samme niva som i fjor, mens netto kursgevingt pa verdipapirer bidro



positivt til resultatet. Utlanstapene var fremdeles pa et lavt niva, og pavirker i liten grad
resultatutviklingen. Utlan til kunder har gkt med 11,7 prosent siste &.

Finansieringsselskapenes (21 selskaper) resultat av ordinag drift var 366 mill. kroner etter 1.
kvartal 2002, som utgjorde 2,42 prosent av GFK. Resultatet var bedret med 112 mill. kroner
sammenlignet med tilsvarende periodei fjor. Det gode resultatet er pavirket av at et selskap
hadde betyddlig tilbakefaringer av tidligere avsatninger i 1. kvartd. | forhold til i fjor har
finansieringssa skapene en svak gkning i netto renteinntekter mdlt i forhold til GFK.

Midigholdte |an viste gkning sammenlignet med samme periodei fjor. Utlan til kunder har

ekt med 12,5 prosent siste &.

Livsforsikringsselskapenes resultat far tildeling til kunder og skatt viste et overskudd pa 699
mill. kroner i 1. kvartal 2002, mot et underskudd pa 1 066 mill. kroner i tilsvarende periodei
fjor. Pogitiv utvikling i verdipapirmarkedet har gitt gkte finangnntekter. Livsse skapenes netto
finangnntekter var 4,6 mrd. kroner i 1. kvartal 2002, mot negative 5,3 mrd. kroner ett &
tilbake. Sdlskagpenes samlede premieinntekter, korrigert for effekten av flytting, viste en

nedgang pa 0,5 mrd. kroner til 10,7 mrd. kroner i perioden. Verdijustert resultat, som
inkluderer endringer i kursreguleringsfond, viste for 1. kvartal 2002 et overskudd pa 688 mill.
kroner mot negative 8 161 mill. kroner i samme periodei fjor.

Livsforskringssel skapenes bufferkapital var ved utgangen av 1. kvartd 2002 18,0 mrd.
kroner, som var uendret sammenlignet med utgangen av aret. Selskapenes beholdning av
omigpsakger var 19,4 prosent mdlt i forhold til forvaltningskapitalen ved utgangen av
kvartaet som var tilsvarende beholdningen ved utgangen av 2001. Anddlen utenlandske
akger sank med ett prosentpoeng, og utgjorde dermed 62 prosent av akg ebeholdningen.
Andeen sertifikater og obligagoner holdt som omlgpsmidler har siden arsskiftet gkt med
2 prosentpoeng, og var 37 prosent ved utgangen av kvartaet.

Skadefor sikringsselskapene i utvalget (46 selskaper) hadde samlet et underskudd av ordinag
drift pa 152 mill. kroner i 1. kvartal 2002. | tilsvarende periodei fjor var underskudd av

ordinee drift 1 067 mill. kroner. @kte finansinntekter bidro postivt til resultatet for 1. kvartal

i &. Teknisk regnskap viste overskudd for selskapenes samlet pa 55 mill. kroner, mot
underskudd pa 59 mill. kroner aret far. Av utvalget pa 46 selskaper hadde 21 sel skaper
negativt resultat av ordinea drift i 1. kvartal 2002.

De tre dominerende skadekonsernene hadde et negativt resultat av ordinag drift pa 269 mill.
kroner, mot minus 703 mill. kroner i tilsvarende periode i fjor. En bedring i combined ratio ga
bedring i det tekniske resultatet Som sammen med @kte netto finansinntekter farte til bedret
resultat av ordinag virksomhet.

Totde forgkringstekniske avsetninger gkte med 9,7 prosent sammenlignet med tilsvarende
periodei fjor. Konsernene oppfyller kravene til kapitaldekning, men de negetive resultatene
har redusert den ansvarlige kapitaen. Akger og andeler klassifisert som omlgpsmidler
utgjorde 14,7 prosent av forvatningskapitaen ved utgangen av 1. kvartal 2002, mot 18,5
prosent ved utgangen av dret. Beholdningen av obligasioner og sartifikater holdt som
omlgpsmidier utgjorde 31,6 prosent av forvatningskapital ved utgangen av kvartaet, en
@kning pa 4,9 prosentpoeng i forhold til utgangen av 2001.



Figur 2.1: Akseindekser USA, Storbritannia,
Norge og Japan. Indeksert (02.01.97=100)
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Figur 2.2: Oljepris og kroner pr. euro
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Figur 2.3: Kortsiktig renteniva
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Figur 2.4: Langsiktig renteniva
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2. MAKROZKONOMISK BAKGRUNN

Etter en globa nedgangskonjunktur hvor BNP veksten i
2001 bremset kraftig opp i de fleste landene ser det na ut il
at bunnen er nédd. OECD venter en gkonomisk vekst i
OECD-omrédet pa 1,8 prosent i & og 3 prosent for neste ar.
| USA bidro fortsatt vekst i privat forbruk og kraftig
lageroppbygging til en BNP vekst i 1. kvarta pahde5,8
prosent (arsrate). Korttidsstatistikken i USA viser gkning i
bade ordreinngangen og industriproduksgonen og fallet i
syssel settingen har stoppet opp. Oppsvinget | Europa ser ut
til Aganoetregere enni USA, men en global vekstakning
vil bidra positivt og fremtidstroen til husholdningene er nd
mer optimistisk. Japan diter imidlertid fortsait og det ventes
a BNPvil fdle ogsdi &. Ledigheten ventes & eke og det
kan fortsatt bli deflagon. Det er fortsatt betyddig uskkerhet
0g mange riskofaktorer knyttet til den videre oppgangen
internagondt. Bl.a vil Stuagonen i Midtesten kunne dempe
den globa e veksten dersom dette far innvirkning pa
oljeprisen.

Akgemarkedene har hatt store svingninger gjennom 2001.
Totalt gjennom 2001 har henholdsvis verdensindeksen og
Odo Barsfdt med om lag 16 og 14 prosent. | ferste kvartal
okte Odo Bars med om lag 7 prosent, mens det kun var en
2kning pa 0,6 prosent i verdensindeksen. Det amerikanske
akgemarkedet har igjen fdt etter en klar gkning i Sste dd av
fjoréret. | april og mai har det vaat nedgang béde pa Odo
Barsog i verdensindeksen.

Fal i korte og lange renter i fjor avlgsestrolig av oppgang i

ar. | 2001 ble de korte rentene satt betydelig ned i bade USA
og Europa. | USA ble de satt ned med hele 4,75 prosent-
poeng til 1,75 prosent. Mot dutten av fjoraret ble ogsa
foliorentene i Norges Bank satt ned med 0,5 prosentpoeng til
6,5 prosent. | & har oppgang i KPI og utviklingen i kreditt-
og arbeidsmarkedet fart til at de norske korte pengemarkeds-
rentene har steget.

| 2001 fat de lange rentene markert som falge av lav
gkonomisk vekst og lavere inflagonsforventninger.

Rentene tok seg imidlertid opp mot dutten av fjordret og har
fortsatt agke inni 2002. Den vedvarende haye
rentedifferansen mot utlandet har serget for a den norske
kronen har styrket seg ytterligere den Sste tiden.

| norsk gkonomi er flere & med lav vekst avlgst av forsiktig
oppgang. kt inntektsvekst for husholdningene har bidrait til
okt konsum. Ekspansv finangpolitikk og god finansell
dilling for husholdningene gir grunnlag for ytterligere vekst



Figur 2.5: Vekst i BNP, BNP Fastlands-Norge,
og ettersparsel fra Fastlands-Norge. Prosentvis
volumendring frasamme periode &ret far
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figur 2.6: Inflagion og arbeidsl edighet
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Figur 2.7: Prispr. kvm. for ulike boligtyper.
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Figur 2.8: Vekst i innenlandsk kreditt i alt (K2)
og fra private banker
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I innenlandsk forbruk fremover. Det ligger an til meget sterk
lennsvekst i & og sammen med lav prisstigning Vil dette gi
hay vekst i husholdningenes disponible inntekt. For 2002
venter SSB en vekst i Fastlands-Norge pa 2,0 prosent. Hay
gkonomisk vekst internagonalt er positivt for norsk indusiri,
men sterk norsk krone og hay vekst i lannskostnedene tilsier
imidiertid a tapet av markedsandd er vil fortsette.

Arbeidd edigheten har vaat stabilt lav de Sste fire &rene og
arbeidsmarkedet er sramt. Bade den registrerte
arbeiddedigheten og AKU- ledigheten akte noei fjor og

antal ledige dtillinger fat. Sesongjugterte tal fra
arbeidskraftsundersakelsen (AKU) viser ingen vesentlige
endringer i syssalsetting og arbeiddedighet fra 4. kvartal 2001
til 1. kvartal 2002. Antall arbeiddedige utgjordei 1. kvarta
4,1 prosent av arbeidsstyrken mot 3,7 prosent i samme kvartal
i fjor.

De store svingningene i inflagonen det siste &ret henger
sammen med svingningene i energipriser og avgifter.
Arsveksteni KPI var i mars pa 1,0 mot 0,8 prosent i februar.
KPI, justert for avgiftsendringer og uten energi (KPIJAE),
som er Norges Banks styringsmd for penge-politikken, var pa
2,6 prosent i marsmot 2,1 prosent i februar. Salv ikke meget
sterk krone kunne holde inflaionen nede. Norges Bank and&
den underliggende prisveksten til 2 ¥4i & og 2 Y2 for neste &.

Den sterke veksten i boligprisene avtok noei 2001. Veksten
fra4. kvartal 2001 til 1. kvartal 2002 var pavel 15 prosent
sesongjustert &rlig rate og tolvmaneders-veksten i ECONs
boligprisstatistikk var 8 prosent i april. Forventninger om
fortsatt postiv utvikling i husholdningenes disponible
reinntekt trekker i retning av fortsatt prisvekst fremover.

Arsveksten i innenlandsk kreditt (K2) var henholdsvis 8,9 og
8,8 prosent ved utgangen av februar og mars. Tallene for
kommunene forstyrres av statens overtagel se av sykehusene.
Totdt ville arsveksteni K2 vaat 9,5 prosent i mars uten
effekten fra sykehusgjelden. Tolvmanedersveksten i kreditt

fra bankene var ved utgangen av mars 8,9 prosent, en nedgang
fra9,6 prosent i februar. Arsveksteni kreditt til
husholdningene var 11,1 prosent ved utgangen av mars 2001.
Dette er det laveste nivaet Siden september i 2001, men nivaet
er fortsatt hgyt. Det haye nivaet pa husholdningenes
kredittopptakt er en klar indikator pa presset i norsk gkonomi.
Forventinger om hay inntektsvekst og hay aktivitet i bolig-
markedet trekker oppléningen oppover. Arsveksten i kreditt til
ikke finansdle foretak var 7,4 prosent i mars 2002.
Arsveksten i samlet kreditt (K3), inkludert kreditt fra utlandet
var pa 8,1 prosent i februar 2002, det samme som maneden
for.



3. BANKER
3.1  Forretningsbanker

Resultat

De fjorten forretningsbankene (morbank) oppnadde et resultat far skatt pa 1,9 mrd. kroner, en
redukgon pa 13 prosent sammenlignet med samme peiode i 2001 | forhold fil
giennomanittlig forvatningskapital (GFK) innebar dette en redukgon fra 1,16 til 0,97 prosent.
Nedgangen kan for en stor dd forklares av a DnB i farste kvartd i fjor hadde store inntekter
pa sdg av Postbanken Betdingssentrd. Justert for dette ville resultatnedgangen veat omlag
0,02 prosentpoeng. Forretningsbankenes samlede egenkapitalavkastning sank fra 13,8 i farste
kvartd i fjor til 11,3 prosent salangti &.

Forretningsbankenes netto renteinntekter var 5 prosent hayere enn i samme periode et far.
Dette innebar ogsa en gkning satt i forhold til GFK, fra 1,82 til 1,86 prosent. Nettorenten i
farste kvartd i1 fjor var ssadeles lav, og forretningsbankene viste en bedring i den kvartdsvise
nettorenten fra andre til fjerde kvartd. Pa tross av a nettorenten i farste kvarta i ar vigte
bedring sammenlignet med Stuagonen for et & tilbake var nivéet til des betyddig lavere
enn nivaet mot dutten av fjordret. Netto renteinntekter utgjorde i farste kvarta 76 prosent av
bankenes samlede driftanntekter (ekskl. kursgevingter), mot 67 prosent i farste kvartal 2001.
@kningen skyldes hovedsakelig nedgangen i andre driftanntekter.

Andre inntekter (ekskl. kursgevingter pa verdipapirer og vauta) var redusert med neg en
tredjeded sammenlignet med tilsvarende periode i fjor. Dette innebar en nedgang i forhold ftil
GFK fra 0,90 til 0,60 prosent. Forretningsbankenes kursgevinster var 535 mill. kroner i fargte
kvartd, en nedgang pa 10 prosent i forhold til i fjor. Reativt til GFK var dette en nedgang fra
0,32 til 0,28 prosent. Det var redukson i kursgevinger pa rentepapirer som forarsaket
nedgangen, mens bade akger og vautalfinanddle derivater var tilneamet stabile i forhold til i
farste kvartd i fjor.

Driftskostnadene var 2 prosent lavere enn i farste kvartd i fjor, noe som ga en nedgang i
forhold til GFK fra 1,81 til 1,72 prosent. Kostnadsprosenten (driftskostnader i prosent av
driftanntekter ekskl. kursgevingter) var 70,1 prosent i 1. kvartal 2002.

Bokferte tap pa utlan var 78 mill. kroner i farste kvartd, mot 152 mill. kroner i samme
periode i fjor. Tap pd utldn var i stor grad pavirket av a de starste bankene har tilbakefart
tidligere avsetninger pautlani kvartaet.

Balanse
De fjorten forretningsbankene hadde ved utgangen a farste kvatd en samlet
forvatningskapital pa 760 mrd. kroner, en vekst siste & pa 2,3 prosent.

Brutto utlan til kunder var 545 mrd. kroner, og utgjorde med det 72 prosent av eiendelene.
Brutto utlan var 30 proset heyere enn et & tidligere, men korrigeres det for
portefdjeoverfaringer var veksten 5,2 prosent. Den korrigerte vekstraten har nd sunket de
dgte seks kvartder. Gruppen av de mindre bankene har fremdeles en hgy veksrate (15,7
prosent, justert) selv om veksten na var den laveste pa to &. Gruppen av de tre starste bankene
hadde en justert vekstrate pa 3,5 prosent. Tapsavsetningene har gkt med 13,6 prosent siste ar,
med serkest vekst | de spesifisarte avsetningene. Totale tapsavsetninger utgiorde 1,6 prosent
av brutto utlan til kunder, mot 1,5 prosent ett & tidligere.

Forretningsbankenes innskudd fra kunder var 3,0 prosent hayere enn ett & tidligere. Justert
for portefdjeoverfaringer var veksten 6,5 prosent. De tre starste bankene hadde en samlet
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innskuddsvekst pa 0,9 prosent (4,8 prosent justert), mens de mindre bankene hadde okt
innskuddene med 17,7 prosent. Bankenes innskuddsdekning av totde netto utldn var 65,3
prosent, en nedgang fra 66,0 prosent ett & tidligere. Ogsa funding i sartifikatmarkedet var
redusart, fra 8,6 til 4,5 prosent av netto utldn. Netto gjeld til banker har gkt fra 5,6 til 7,8
prosent av utlan.

Netto misligholdte |an gkte med 3,2 prosent siste 12 maneder, og utgjorde 0,8 prosent av
brutto utlan.

Soliditet

Fordgpigetall viser a forretningsbankenes kjernekapitaldekning var 8,8 prosent ved
utgangen av 1. kvartal 2002, en gkning pa 1 prosentpoeng sammenlignet med tilsvarende
periodei 2001. Endrede vektingsregler for boliglan f.o.m 2. kvartal medfarte en bedring i
kjernekapital dekningen pa 0,2 prosentpoeng for forretningsbankene samlet. K apitaldekningen
har ekt med 0,8 prosentpoeng i perioden, og var 11,7 prosent ved utgangen av kvartaet. De
tre starste forretningshankene hadde en samlet kjernekapitaldekning pa 8,6 prosent (7,4
prosent i fjor), og en kapita dekning pa 11,6 prosent (10,5 prosent). Gruppen av de avrige
forretningsbankene hadde en kjernekapital dekning pa 9,9 prosent (9,9 prosent), og en
kapitaldekning pa 12,9 prosent (13,1 prosent).

3.2  Sparebanker

Resultat

Sparebankene (morbank) oppnadde et resultat fer skatt pa 2,0 mrd. kroner i ferste kvartd,
som var en forbedring pa 21 prosent fra farste kvartal 2001. Resultatet tilsvarte 1,29 prosent
av GFK, en bedring pd 010 prosentpoeng. Resultatet i ferse kvatad innebar en
egenkapital avkastning pa 12,0 prosent, mot 10,7 prosent i samme periodei fjor.

Sparebankenes netto renteinntekter var 10 prosent hgyere enn i samme periode i fjor. |
forhold til GFK ga dette likevel en svak nedgang, fra 2,48 til 2,45 prosent. Kvartalsvise netto
renteinntekter (i forhold til GFK) for sparebankene var tilbake pd higtorisk lavt niva i 1.
kvarta 2002 etter & ha vist gkning sSste to kvartder i 2001. Netto renteinntekter utgjer
normat en dsearre dd av de totde driftanntekter i sparebankene enn i forretningsbankene. |
farde kvata utgjorde disse inntektene 83 prosent av samlede driftsnntekter (ekskl.
kursgevinster), mot 81 prosent ett ar tidligere.

Andre inntekter (ekskl. kursgevingter) var 1 prosent lavere enn aret fer, og utgjorde 0,49
prosent av GFK. Sparebankenes kursgevinster pa verdipapirer og vauta var 356 mill. kroner i
farste kvarta, noe som tilsvarte 0,23 prosent av GFK. | samme periode i fjor var de samlede
kursgevingter sveat lave, kun 12 mill. kroner, i hovedsak som falge av netto kurstap pa akger.
Mot et netto tap pa akser pa 96 mill. kroner i fjor hadde sparebankene i & en netto gevingt pa
254 mill. kroner. Ogsa for vauta og finansdle derivater var det en viss bedring, mens
rentepapirer vise et nullresultat.

Driftskostnadene var 7 prosent hayere enn aret far, men viste en nedgang fra 1,81 til 1,74
prosent av GFK. Sparebankenes kostnadsprosent var 59,4 prosent.

Bokfarte tap pa utlan var 264 mill. kroner i farse kvatd, en gkning i forhold til samme
periode i 2001 pa 163 mill. kroner. | forhold til GFK innebar dette en gkning fra 0,12 til 0,17
prosent.



Balanse

Sparebankene hadde ved utlgpet av farste kvartd en samlet forvatningskapita pa 637 mrd.
kroner, etter en vekst siste & pa 8,8 prosent. Brutto utlan til kunder var 11,6 prosent hgyere
enn et & tidligere, og utgjorde 82 prosent av eéendelene. Vekstraten var 11,5 prosent justert
for portefajeoverferinger, 1,6 prosentpoeng lavere enn ved utgangen av 2001.

Bankenes tapsavsetninger gkte med 12,1 prosent siste a. @kningen var sterkest for de
spesfisate tapsavsatningene, med 13,0 prosent. Tapsavsetningene tilsvarte 1,5 prosent av
brutto utlan, det samme som et & tidligere.

Innskudd fra kunder var 11,8 prosent hgyere enn ett ar tidligere. For sparebankene samlet
utgjorde innskudd 70,6 prosent av netto utldn, det samme som et & tidigere
Obligagonsgjeld, ansvarlig lanekapital og egenkapitd var nea uendret pa 29,3 prosent av
utldn.

Netto midigholdte |an var ekt med 20,4 prosent sste &, til 56 mrd. kroner. Midigholde
tilsvarte 1,1 prosent av utlan.

Soliditet

Samlet kjernekapitadekning for sparebankene var 10,8 prosent ved utgangen av 1. kvartal
2002 (foregpige tall). Sammenlignet med i fjor ble kjernekapitaldekningen bedret med 0,3
prosentpoeng. Endringen i regelverket for vekting av boligldn f.o.m. 2. kvarta i fjor bedret
sparebankenes kjernekapital dekning med 0,4 prosentpoeng. Kapitaldekningen var 13,5
prosent ved utgangen av kvartaet, en gkning pa 0,3 prosentpoeng sammenlignet med
tilsvarende periodei 2001.



4. FINANSIERINGSFORETAK

4.1 Kredittforetak

Forelgpige resultat- og balansetal pr. 1. kvartal 2002 omfatter 10 norske kredittforetak.
Tdlenefor tilsvarende periode i 2001 gjelder de samme foretakene.

Resultat

Nettorenten 1& paomtrent samme nivasom i 1. kvartd i fjor. |solert sett viste nettorenten en
nedgang fraforrige kvartd etter Aha ekt fra 3. til 4. kvartd i fjor.

K redittforetakene hadde netto kursgevinst pa verdipapirer pa 8 mill. kroner i 1. kvarta, mens
dei samme periodei fjor hadde netto kurstap pa 10 mill. kroner. Andre inntekter og andre
kostnader 1a pa samme niva som for ett ar siden. De bokferte tapene var sma og pavirket i
liten grad resultatutviklingen. Sum midigholdte [an var lavere enn for 1. kvartd i fjor.

Resultat av ordinag drift var pa 363 mill. kroner, en gkning pa 60 mill. kroner ssmmenlignet
med 1. kvartal 2001. Resultatet utgjorde 0,56 prosent av GFK, opp 0,03 prosentpoeng fra
tilsvarende periodei fjor.

Balanse

Brutto utlan til kunder gkte med 11,7 prosent siste 12 méneder. Arsveksten ved utgangen av
2001 var 14,7 prosent.

Soliditet
Forelgpige tal for kredittforetakene samlet viste en kjer nekapital dekning pa 11,0 prosent, en
nedgang pa 1,6 prosentpoeng fra 1. kvartal 2001. Beregningsgrunnlaget gkte med 14,4

prosent i samme tidsrom.

Kjernekapitaldekningen ble redusert fra 1. kvartd i fjor for 8 av 10 kredittforetak. 2 sel skaper
hadde en kjernekapitalandel under 8 prosent.



4.2 Finansieringsselskaper

Fordgpige resultat- og balansetall pr. 1. kvartal 2002 omfatter 21 av 35 norske
finanderingssal skaper som utgjer ca. 95 prosent av forvaltningskapitalen for de norske
selskapene. Tdlene for 1. kvartd i fjor gjelder de samme sdskapene. De utenlandske filidene
er ikkemed i utvalget.

Resultat

Finansi eringssal skapenes nettorente, mdt i forhold til GFK, gkte med 0,10 prosentpoeng
sammenlignet med 1. kvartd i fjor. Nedgangen i de korte rentene i 2001 har gitt lavere
fundingkostnader som har bidratt til en gkning i netto renteinntekter. Samtidig har sterkere
konkurranse i det norske markedet presset marginene nedover. |solert sett var det en liten
nedgang i nettorenten i 1. kvartal etter at den viste en gkning fra 3. til 4. kvartd i fjor.

Netto provigonsinntekter ble redusert sammenlignet med 1. kvartal 2001. Nivaet pa
lannskostnader og andre driftskostnader var lavere enn for et & siden. Tilbakefaringer pa
tidligere avsetninger i et selskap medfarte a tap pa utlan ble positivt for

finansi eringssel skapene totat p& 16 mill. kroner, mot bokferte tap pa 52 mill. kroner i samme
periodei fjor. Det var en gkning i midigholdte Ian fratilsvarende periodei fjor.

Resultat av ordinaa drift var pa 366 mill. kroner, som tilsvarer 2,42 prosent av GFK. | samme
periodei 2001 utgjorde resultatet 1,67 prosent av GFK (224 mill. kr).

Balanse

Brutto utlan til kunder gkte med 12,5 prosent fra 1. kvartal 2001. Arsveksten var 13,1 prosent
ved utgangen av 2001.

Soliditet

Forelgpigetall viser a finans eringssel skapene samlet hadde en kjer nekapital dekning pa 10,1
prosent. Dette var en nedgang pa 0,8 prosentpoeng sammenlignet med 1. kvartal 2001.
Beregningsgrunnlaget gkte med 13,4 prosent i samme periode.

Av de 21 finans eringssel skapene som har rapportert fore gpige resultat- og baansetdl, har 15

selskaper redusert kjernekapital dekningen sammenlignet med 1. kvartd i fjor. 8 selskaper
hadde en kjernekapitalandel som | under 8 prosent.



Midlighold og tap i et utvalg selskaper

Det er sett naarmere pa utviklingen i noen finansieringssel skapers utlan til privatpersoner. Kartleggingen
omfatter 7 selskaper , hvorav 2 er utenlandske filialer. Kun 2 av de 7 selskapene er med i den gvrige
omtalen av finansieringssel skaper. De 7 selskapene yter stort sett alle sine utlan til |gnnstakerei form av
kasse-, brukskreditt og nedbetalingslan ellers. Disse selskapene synes & ha hoveddelen av sin virksomhet
knyttet til forbruksfinansiering uten sikkerhet. Tallene er hentet fra Finansdatabasen.

1. kv. 2002 2001 2000 1999
Forbrukslan (mill. kr) 10511 10082 7 384 5283
Vekst (12 mnd.) 31 % 37% 40 % 28%
Andel av fin.selsk utlan til lgnnstakere 37% 36 % 28 % 24 %
Andd av fin.selsk. totale utlan 12% 12% 10 % 9%
Bokfartetap (mill. kr) 60 177 165 153
Tap i % av forbrukslan (annualisert) 2,3% 1,8% 2,2% 29%
Netto midigholdte |an (mill. kr) 854 830 627 385
Mislighold i % av forbrukslan 8,1% 8,2% 9,5% 7,3%

Det har veert en betydelig vekst i disse selskapene de siste 8rene og ved utgangen av 1. kvartal 2002 har
de 37 prosent av finansieringssel skapenes samlede utlan til |annstakere. De 7 selskapene har en andel av
finansi eringssel skapenes totale utl&n p& 12 % . Bokfarte tap og misligholdte |&n ligger pa et klart hgyere

niva enn for andre finansi eringssel skaper.
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5. FORSIKRINGSSEL SKAPER
51 Livsforskring

Ved utgangen av 1. kvartd 2002 var det 7 tradigonelle livsal skaper og 7 sel skaper med
konsegon til adrive livsforskring med investeringsvalg. Talene nedenfor omfatter
tradigondle livse skaper. Livsforskring med investeringsvalg vil bli omtalt i eget avanitt.

Resultat

Det norske akgemarkedet har vaat preget av vesentlig bedre avkastning enn utlandet i arets
tre farste maneder. Mens verdensindeksen (mdt ved Morgan Stanleys verdensindeks i lokal
valuta) viste en avkastning pa 0,6 prosent, steg Oso Bars med 7,1 prosent i 1. kvartal. Dette
er en vesentlig bedre utvikling enni 1. kvarta 2001 da verdensindeksen viste en avkastning
pa—11,2 prosent, og Oslo Bars —5,9 prosent.

Utviklingen i verdipapirmarkedene har gkt selskapenes avkastning pafinanselle eéendeer, og
innrapporterte data viser at verdijustert avkastning for 2002 (annualisert) 1a pa 4,6 prosent,
mot 1,1 prosent i 2001. Verdijustert kapitalavkastning hensyntar endringer i
kursreguleringsfondet. Bokfart avkastning viste ogsa en bedring, og annudisert avkastning

for 2002 14 pa 4,4 prosent, mot 2,8 prosent i fjor.

Livselskapenes resultat far tildeling til kunder og skatt for 1. kvarta viste et overskudd pa
699 mill. kroner, dler 0,7 prosent (annudisert) av sel skapenes samlede giennomsnittlige
forvatningskapitd (GFK). Seksav syv selskaper kunne vise til et overskudd fer tildding til
kunder og skatt for den aktuelle perioden. Ufordelte overskuddsmidler til kunder utgjorde 579
mill. kroner for selskapene samlet, hvilket svarer til ca 83 prosent av overskuddet. Resultatet
til betjening av egenkapital og skett ble dermed 120 miill. kroner. Til sammenligning var

resultat fer tildeling til kunder og skatt i 1. kvartal 2001 pa—1 066 mill. kroner, dler —1,1
prosent (annudisert) av GFK. Ufordelte midler til kunder utgjorde da 918 mill. kroner, og
egenkapitalen méatte dekke et tap pa 1 984 mill. kroner.

Verdijustert resultat, som inkluderer endringer i kursreguleringsfondet, viste for 1. kvartd
2002 et overskudd pa 688 mill. kroner, hvilket svarer til 0,7 prosent (annudisert) av

sel skapenes samlede GFK. Til sammenligning viste verdijustert resultat for 1. kvartal 2001 et
underskudd pad—8 161 mill. kroner, dler —8,4 prosent (annualisert) av GFK. Den store
forskjdleni resultatene for de to periodene, skyldes utviklingen i verdipapirmarkedene. | sum
hadde sel skapene netto inntektsfart 11 mill. kroner fra kursreguleringsfond i resultatet for 1.
kvartal 2002, og sel skapenes kursreguleringsfond utgjorde etter dette 1 206 mill. kroner.

Samlede premieinntekter var i 1. kvartal 2002 pa 10,7 mrd. kroner, mot 11,2 mrd. kroner for
samme periode &ret far, hvilket svarer til en redukson pa 4,4 prosent. Talene er korrigert for
effekten av flytting av ordninger som medferer a hele premiereserven fares som

premieinntekt i mottagende selskap. Det er imidlertid stor variagon selskapene i mellom.

Utviklingen i verdipapirmarkedenei 1. kvartd 2002 ga selskapene en netto inntekt pa
finansielle eilendeler pa 4,6 mrd. kroner eller 4,6 prosent (annuaisert) av selskapenes GFK.
Dette er en gkning svarendetil 10,1 prosentpoeng sammenlignet med 1. kvartal 2001 da
selskapenes inntekter av finandelle eéendder viste et tap pa 5,3 mrd. kroner dler —5,5 prosent
(annudisert) av GFK.

| dretstre farste maneder ble det utbetalt erstatninger for 4,9 mrd. kroner, mot 5,3 mrd. kroner
for samme periode dret far. Videre har livselskapene i regnskapet for 1. kvartal 2002
utgiftsfert 4,0 mrd. kroner i premiereserver mv. for forskringskontrakter som er flyttet til



andre forskringssel skaper/peng onskasser. Dette er en 6 prosents gkning fra 3,8 mrd. kroner i
1. kvarta 2001. Inkludert endringer i erstatningsavsetninger blir de samlede erstatningene 8,9
mrd. kroner i 1. kvartal 2002. Tilsvarendetall for 1. kvartal 2001 var 9,1 mrd. kroner.

Livselskapenes samlede endringer i forsikringsmessige avsetninger utgjorde 8,2 mrd. kroner i
1. kvartal 2002, hvilket er det samme somi 1. kvartal 2001. Med forsikringsmessige
avsetninger menes midler avsatt til dekning av sl skapenes forplikte ser, inkludert avsetninger

til dekning av tilleggsyteser ut over kontrakisforpliktel sene (forsikringsvirksomhetdoven

§ 8-2), samt avsetninger til sikkerhetsfond.

Forsikringsmessige avsetninger for egen regning utgjorde for selskapene samlet 365 mrd.
kroner ved utgangen av 1. kvartal 2002, en gkning pa 4,4 prosent fra ett & tidligere. Av dette
utgjorde premiereserven 336 mrd. kroner, og tilleggsavsetningene 10,9 mrd. kroner.

Tdl for livsd skapenes driftskostnader viser en rddivt flat utvikling, og samlede
driftskostnader utgjorde 885 mill. kroner, eler 0,9 prosent (annualisert) av GFK i 1. kvartal
2002. Driftskostnadene omfatter savel de forsikringsrelaterte driftskostnader til salg og
adminisiragon, som adminisiragonskosinader tilknyttet finanselle eendder.

Balansestr uktur

Livselskapenes forvatningskapita var ved utgangen av 1. kvartal 2002 pa 406 mrd. kroner,
hvilket er en gkning pa 2,5 prosent fra utgangen av 2001 da samlet forvatningskapital var pa
396 mrd. kroner.

Utviklingen i verdipapirmarkedene gjennom kvartaet har ikke gjort synlig utdag pa

sel skapenes beholdning av omlgpsakger, som har ligget stabilt pa 19 prosent av
forvaltningskapitalen siden &rsskiftet. Utenlandsandelen av selskapenes omigpsakger blei
samme periode redusert med ett prosentpoeng, og utgjorde 62 prosent av akgebeholdningen
ved utgangen av kvartaet.

Sertifikater og obligagoner holdt som omlgpsmidler utgjorde 37 prosent av livsal kapenes
elendeler ved utgangen av 1. kvartal 2002, mot i underkant av 35 prosent ved arsskiftet.
Utenlandsandelen har steget noe, og la ved utgangen av 1. kvartal pa 46 prosent av
obligasonsbeholdningen, mot 43 prosent ved &rsskiftet.

Anddeni utldn vigte en svak nedgang og var rapportert til 5,7 prosent av
forvatningskapitalen ved utgangen av 1. kvarta, mot 6,3 prosent ved arsskiftet.

Soliditet

Ved utgangen av 1. kvartal 2002 hadde livselskapenei gjennomsnitt en kapitaldekning pa
12,6 prosent, og samtlige livsal skaper tilfredsstilte kapital dekningskravet pa 8 prosent.
Bufferkapitaen bestdende av overskytende kjernekapitd, tilleggsavsetninger begrenset oppad
til ett &s rentegaranti og kursreguleringsfond var ved utgangen av kvartaet pa 18,0 mrd.
kroner, hvilket er det samme som ved arsskiftet.

Livsforsikring med investeringsvalg

Det var ved utgangen av 1. kvartal 2002 i dt syv selskaper med konsegion til atilby
livsforgkring med investeringsvalg (unit linked). Talene nedenfor omfatter seks sel skaper.
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Resultatet for drets tre farste maneder viste et underskudd pa 25 mill. kroner eler —0,9 prosent
(annualisart) av selskapenes samlede GFK,, mot et underskudd pa 16 mill. kroner dler —0,8
prosent (annualisert) for samme periode aret far. Av de seks selskapene var det kun et
selskap som kan visetil et overskudd for 1. kvartal 2002. Samlede premieinntekter var 838
mill. kroner. Til sammenligning var samlede premieinntekter i 1. kvartal 2001 pa 1 219 mill.
kroner.

Totd forvatningskapital ved utgangen av 1. kvartal 2002 var pa 12,9 mrd. kroner, mot 12,5
ved utgangen av 2001. Av forvatningskapitalen var 61 prosent plassert i akger og andeler, og
obligagoner og sertifikater hadde en andel pa 20 prosent, hvilket var det samme som ved
arsskiftet.

Samtlige salskaper tilfredsstilte kapital dekningskravet ved utgangen av 1. kvartd 2002, og
den gjennomsnittlige kapita dekningen var pa 16,4 prosent.
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5.2 Skadeforsikringsselskaper
Utvalget bestér av 46 selskaper som har levert ngkketadl pr. 1. kvartal 2002.
Resultatutvikling i alle selskaper

Skadesel skapene samlet hadde i 1. kvartal 2002 et underskudd av ordinaa drift pa 152 mill.
kroner, mot et underskudd pa 1 067 mill. kroner i samme periodei 2001. Hovedarsaken til
resultatfremgangen er hgyere finananntekter enni 1. kvartd i fjor, hvor finananntektene var
negative som fage av den svake utviklingen i akgemarkedene. Salskapene hadde netto
finansinntekter pa 456 mill. kroner i 1. kvartal 2002, mens dei samme periodei fjor hadde
negative netto finansinntekter pa 361 mill. kroner. Teknisk regnskap viste et overskudd pa
55 mill. kroner, mot et underskudd pa 59 mill. kroner aret far.

Lennsomheten av den forsikringsrelaterte virksomheten kan méales ved combined ratio, som

er summen av erstaninger og forskringsrel aterte driftskostnader for egen regning (f.er.) i
prosent av premieinntekter f.er. Combined ratio for dle sdskapene var 108,4 i &rets farste
kvartd, hvilket er en forbedring fra 115,3 i samme periodei fjor. Skadeprosenten fat med 7,4
prosentpoeng til 83,0, mens kostnadspr osenten gkte med 0,5 prosentpoeng til 25,4.

Av utvalget pa 46 salskaper var det 21 som viste et negativt resultat av ordinag drift etter
1. kvartd. Til sammenligning gikk 18 selskaper med underskudd i regnskapsaret 2001.

Resultatutvikling i skadefor skringskonser nene

Skadeforskringsmarkedet blir dominert av de fire erste enhetene: If Skadeforskring NUF,
Gjensidige NOR Forsikringsgruppen, Vesta Skadekonsern og Sparebank 1 Skadeforsikring.
Den videre fremdtillingen av skadekonsernenes resultater vil omhandle de tre Sstnevnte
konsernene, daIf er under tilsyn av den svenske Finansinspektionen.

Samlet hadde de tre konsernene et negativt resultat av ordinaa virksomhet pa 269 mill.
kroner, mot et negativt resultat pa 703 mill. kroner i 1. kvartal 2001. Premieinntekter f.e.r.
utgjorde 3 917 mill. kroner, hvilket er en gkning pa 15,6 prosent i forhold til 1. kvartd i fjor.
Erstatningskostnadene viste en gkning pa 6,3 prosent i samme periode. Dermed ble
skadeprosenten 85,01 1. kvarta 2002, mens den var 89,5 i samme periode i 2001. Til
sammenligning var skadeprosenten 84,9 i 4. kvartd i fjor. Normale sesongvariagoner tilger a
skadeprosenten er relativt hay i vinterhavaret. | tillegg vil tilfeldige variagoner gjare det
vanskelig atolke resultatene frakvartd til kvartal. Det har likevel vaat en klar tendenstil
bedret skadeprosent som falge av de betydelige premiegkningene sel skapene giennomfarte
2000 og 2001.

De forsikringsrelaterte driftskostnadene steg med hele 22,9 prosent, noe som medferte at
kostnadsprosenten steg med 1,5 prosentpoeng til 26,1. Combined ratio for de tre konsernene
fat med 3,0 prosentpoeng til 111,1. Nedgangen skyldes at veksten i premieinntekter var starre
enn veksten i erstatningskostnader og driftskostnader. Fallet i combined ratio er hovedarsaken
til a teknisk resultat ble forbedret med 46 mill. kroner i forhold til 1. kvartal 2001. Netto
finansinntekter var 337 mill. kroner etter &rets farste kvarta, hvilket er en forbedring pa 449
mill. kroner i forhold til samme periodei fjor.

Balanseutvikling i skadeforsikringskonser nene

Den samlede forvaltningskapital for de tre konsernene var 40,1 mrd. kroner ved utgangen av
1. kvartal 2002. Dette er en gkning pa 2,3 prosent fra aret far.
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Passeringer i akger og andeler klassfisert som omlgpsmidler utgjorde samlet sett 14,7
prosent av forvatningskapitalen. Dette er 0,9 prosentpoeng lavere enn ett ar tidligere, og hele
3,8 prosentpoeng lavere enn ved utgangen av 2001.

De samlede plasseringer i sertifikater og obligasoner klassfisert som omligpsmidier utgjorde
31,6 prosent av forvatningskapitalen ved utgangen av 1. kvartd. Dette er 0,8 prosentpoeng
lavere enn ett & tidligere, men hele 4,9 prosentpoeng hayere enn ved utgangen av 2001.

Bade for akger og for obligagoner og sertifikater var utenlandsandelen pa tilnsamet samme
nivaved utgangen av 1. kvartal 2002 som ett & tidligere. For akger var andelen 64 prosent,
mens den var 32 prosent for obligasoner og sartifikater. | arets farste kvarta har
utenlandsandelen vaat relativt Sabil for akger, mens den har falt med 5 prosentpoeng for
obligagoner og sertifikater.

Soliditet i skadeforsikringskonser nene

Totde forsikringstekniske avsetninger for de tre konsernene var 28,3 mrd. kroner ved
utgangen av 1. kvartd, hvilket innebegrer en gkning pa 9,7 prosent i forhold til samme
tidsounkt i fjor. Mingtekrav til forskringstekniske avsetninger skal ikke beregnes for

1. kvartd. Alle konsernene tilfredsstiller kravene til kapitaldekning. De negative resultatene
det siste aret har imidlertid redusert den ansvarlige kapitaen i betyddig grad. Samlet
ansvarlig kapital fat med 11,7 prosent det Siste dret, og utgjorde 6,3 mrd. kroner ved
utgangen av 1. kvartal 2002.
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BANKER

1.1 Forretningsbanker

Tabell 1.1.1 Resultattall for forretningsbanker totalt (morbank)

1.kv.02 1.kv.01 2001

Mill.kr.  %av GFK| Mill.kkr. %av GFK]| Mill.kr. % av GFK
Netto rente 3537 1,86 3359 1,82 14 412 1,93
Andre inntekter 1670 0,88 2248 1,22 8 899 1,19
herav kursgevinster 535 0,28 595 0,32 1999 0,27
Andre kostnader 3275 1,72 3337 1,81 14 056 1,88
herav [gnn og admin.kost. 2642 1,39 2663 1,45 11 020 1,48
Driftsres. far tap 1932 1,02 2270 1,23 9254 1,24
Bokfarte tap 78 0,04 152 0,08 2 056 0,28
Gev./tap VP lang sikt, Nedskrivn. -1 0,00 22 0,01 -451 -0,06
Resultat av ord.drift f.skatt 1853 0,97 2139 1,16 6 747 0,90
Skatt pares. av ord. drift 486 0,26 538 0,29 224 0,03
Resultat av ord drift e.skatt 1368 0,72 1601 0,87 6 523 0,87

Egenkapitalavkastning 11,3% 13,8 % 13,7 %

Tabell 1.1.2 Utvikling i andreinnt. (ekskl. kursgev.) og kostnadsprosent

1.kv.00 1kv.01 1kv.02
Andreinnt. i % av driftsinnt. 294 % 33,0% 24,3 %
K ostnadsprosent 66,8 % 66,6 % 70,1%

Tabell 1.1.3  Utvalgte balansestarrelser i forretningsbankene

31.03.2002 31.03.2001
Mill.kr. veksti % Mill.kr.
Forvaltningskapital 759 580 2,3 742 574
Brutto utlan til kunder 544703 3,0 528 654
- korr. port.overf. 52
Tapsavsetninger 8797 13,6 7744
herav uspesifiserte tapsavs. 4500 71 4203
herav spesifiserte tapsavs. 4297 215 3541
Innskudd fra kunder 375174 3,0 364 312
- korr. port.overf. 6,5
Gjeld ved utst. av verdipapirer 150122 -11,0 168 591
Netto nullstilte 1an 3010 -12,7 3 447
Netto misligholdte |&n 4618 3,2 4474
31.03.02 31.03.01
Tapsavs. i % av brutto utldn 16 15
Uspes. tapsavs. i % av br. utldn 0,8 0,8
Net. nulltilte |an i % av br. utldn 0,6 0,7
Net. misligh. 1&ni % av br. utlan 0,8 0,8




Figur 1.1.1  Utvikling i funding i forretningsbanker
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Figur 1.1.2. Utvikling kjer nekapital dekning/kapital dekning
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1.2 Sparebanker

Tabell 1.2.1 Resultattall for sparebankene (morbank)

1.kv.02 1kv.01 2001
Mill.kr. % GFK Mill.kr. % GFK Mill.kr. % GFK

Netto renteinntekter 3841 2,45 3493 2,48 15195 2,54
Andre inntekter 1142 0,73 806 0,57 4141 0,70

herav kursgevinster 356 0,23 12 0,01 223 0,08
Andre kostnader 2732 1,74 2549 1,81 10741 1,80

herav |gnn og admin.kost. 2154 1,37 1969 1,40 8400 1,41
Driftsres. fer tap 2251 1,43 1751 1,24 8592 1,44
Bokfgarte tap 264 0,17 163 0,12 1672 0,28
Gev./tap VP lang sikt, nedskrivn. 42 0,03 85 0,06 327 0,05
Resultat av ord.drift f.skatt 2028 1,29 1672 1,19 7247 121
Skatt pd ordinaat resultat 549 0.35 469 0.33 1909 0,32
Resultat av ord. drift e. skatt 1479 0,94 1203 0,85 5337 0,89
Egenkapitalavkastning 120% 10.7% 16.8%

Tabell 1.2.2 Andreinnt. (ekskl. kursgev.) og kostnadsprosent, Sparebanker

1.kv.01 1.kv.02
Andreinnt. i % av driftsinnt. 18,5 % 17,0 %
K ostnadsprosent 59,4 % 59,0 %
Tabell 1.2.3  Utvalgte balansestarrel ser
31.03.02 vekst i % 31.03.01
Mill kr. sse & Mill kr.
Forvaltningskapital 637 013 8.8 585 588
Brutto utlan til kunder 525 945 116 471 384
115
Tapsavsetninger 8018 121 7153
herav uspesifiserte tapsavs. 4416 116 3958
herav spesifiserte tapsavs. 3602 12,7 3195
Innskudd fra kunder 365 523 118 326 910
Gjeld ved utst. av verdipapirer 139 105 7,7 129 218
Netto nullstilte lan 1837 5,2 1938
Netto misligholdte |&n 5627 204 4672
31.03.02 31.03.01
Tapsavs. i % av brutto utlan 15 15
Uspes. tapsavs. i % av br. utldn 0,8 08
Net. nullstilte1ani % av br. utlan 03 04
Net. misligh. 1&ni % av br. utlan 1,1 10




Figur 1.2.1  Utviklingi funding
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Figur 1.2.2. Utvikling i kjernekapital dekning/kapital dekning
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2.  FINANSIERINGSFORETAK

2.1 Kredittforetak

Figur 2.1.1 Resultatutvikling i prosent av GFK
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Tabell 2.1.1 Resultatposter

1. kvartal 2002 1. kvartal 2001
mill. kroner prosent av GFK mill. kroner prosent av GFK
Nettorenter 447 0,70 398 0,69
Andreinntekter 11 0,01 -10 -0,02
herav kursgevinster 8 0,01 -10 -0,02
Andre kostnader 20 0,14 83 014
herav |gnn og adm.kost. 72 011 a4 0,12
Driftsres. far tap 367 0,57 305 0,53
Bokfarte tap 4 0,01 2 0,00
Resultat ord. drift 363 0,56 303 0,53
EK-avkastning* 9,4 % 8,0 %
* Resultat ord. drift e. skatt i % av gj.sn. egenkapital
Tabell 2.1.2 Balanseposter (prosent og mill. kr)
31.03.2002 % vekst 31.03.2001
Forvaltningskapital 255479 93 233848
Brutto utlan til kunder 167 639 11,7 150091
Gjeld stiftet ved utstedel se av verdipapirer 168428 33 163 056
Nullstilte [&n 9% 46,3 66
i prosent av brutto utlan 0,06 0,04
Misligholdte |an 183 -14,6 214
i prosent av brutto utl&n 0,11 0,14
Tapsavsetninger 248 10,6 224
i prosent av brutto utlan 0,15 0,15




Tabell 2.1.3 Kapitaldekningstall for kredittforetakene totalt (prosent og mill. kr)

31.03.2002* 31.12.2001 31.03.2001
Kjernekapital prosent 11,01 11,15 12,56
Kapital dekningsprosent 14,23 14,62 15,80
Kjernekapital 12002 11958 11971
Tilleggskapital 3521 3737 3176
Netto ansvarlig kapital 15509 15682 15057
Beregningsgrunnlag 109 005 107 257 95280
* Forelgpige tall fra kapitaldekningsoppgaven (rapport 800)
2.2 Finansieringsselskaper
Figur 2.2.1 Resultatutvikling i prosent av GFK
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Tabell 2.2.1 Resultatposter

1. kvartal 2002 1. kvartal 2001

mill. kroner prosent av GFK mill. kroner prosent av GFK

Nettorenter 569 3,76 491 3,66
Andreinntekter 255 1,68 240 1,78
herav kursgevinster 3 0,02 5 0,04
Andre kostnader 474 313 455 338
herav |gnn og adm.kost. 391 258 367 2,73
Driftsres. far tap 350 2,31 276 2,06
Bokfarte tap -16 -011 52 0,39
Resultat ord. drift 366 2,42 224 1,67
EK-avkastning* 20,2 % 12,4 %

* Resultat ord. drift e. skatt i % av gj.sn. egenkapital




Tabell 2.2.2 Balanseposter (prosent og mill. kr)

31.03. 2002 % vekst 31.03.2001

Forvaltningskapital 61345 12,7 54413
Brutto utlan til kunder 59 890 125 53256
Innlé&n og gjeld til kunder 4940 105 4472
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 600 26,3 475
Nullstilte1an 639 24,7 513
i prosent av brutto utlan 1,07 0,96
Misligholdte lan 959 371 700
i prosent av brutto utlan 1,60 1,31
Tapsavsetninger 1032 7,6 959
i prosent av brutto utl&n 1,72 1,80

Tabell 2.2.3 Kapitaldekningstall for finansieringssel skapene totalt (prosent og mill. kr)

31.03.2002* 31.12.2001 31.03.2001
Kjernekapital prosent 10,12 9,75 1091
K apital dekningsprosent 11,50 1125 11,88
Kjernekapital 5923 5606 5632
Tilleggskapital 807 864 630
Netto ansvarlig kapital 6729 6469 6132
Beregningsgrunnlag 58 526 57522 51624

* Forelgpige tall fra kapitaldekningsoppgaven (rapport 800)



3. FORSIKRINGSSELSKAPER

3.1 Livsforsikringsselskaper

Figur 3.1.1  Utviklingen i livsel skapenes gjennomsnittlige kapitalavkastning 1994 — 2002
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Figur 3.1.2  Utviklingen i livselskapenes resultater 1998 — 2001, og 1. kvartal 2002
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Resultatene for 1. kvartal 2002 er annualiserte

Tabell 3.1.1 Utvalgte resultatposter

RESULTAT 1. kv. % av GFK 1. kv. % av GFK
2002 2001
Mill. kr. (annualisert) (annualisert
Premieinntekter 14176 141 14113 14,6
herav overfegring av premiereserve mv. fraandre 3516 35 2963 31
Netto inntekter frafinansielle eiendeler (ekskl. adm. 4643 4.6 -5322 -55
kostnader)
herav netto gevinst ved realisasjon -600 -0,6 2709 2,8
Erstatninger 8905 89 9092 94
herav overfaring av premiereserve mv. til andre 4000 4,0 3761 39
Endringer forsikringsmessige avsetninger, ekskl. nye 8214 82 8209 85
tilleggsavsetn.
Forsikringsrelaterte driftskostnader og 885 09 833 09
administrasjonskostnader
Andreinntekter/kostnader -127 -0,1] 1234 13
Resultat fer tildeling til kunder og skatt 699 0,7 -1 066 -1,1
Endring i kursreguleringsfond -11 0,0 -7095 -7.3
Verdijustert resultat fer tildeling til kunder og skatt 688 0,7 -8 161 -84
Midler tilfart forsikringskunder 579 0,6 918 09
Skattekostnad 26 0,0 0 0,0
Overskudd 94 0,1 -1984 -2,0




Figur 3.1.3 Sammensetning av netto finansinntekter samt endringer i kursreguleringsfond
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Figur 3.1.4  Utviklingen i livselskapenes driftskostnader 1998 — 2002
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Figur 3.1.5 Utvikling i sentrale balanseposter (i % av FK) fra 31.03.01 til 31.03.02
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Figur 3.1.6  Utviklingen i livsel skapenes akseportefalje (omlgpsmidier) 1994 til 30.09.2001
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Figur 3.1.7  Utvikling og sammensetning av livsel skapenes bufferkapital
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Figur 3.1.8  Utviklingen i livsel skapenes bufferkapital* i prosent av FK
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Tabell 3.1.2 Utvikling i bufferkapital i perioden 1. kv. 00 til 1. kv. 02 — livselskaper totalt

Mill. kroner 1. kv. 2. kv. 3. kv. 4. kv. 1 kv. 2. kv. 3. kv. 4. kv. 1. kv.
2000 2000 2000 2000 2001 2001 2001 2001 2002

Kursreguleringsfond 26265 19436 173% 7917 752 937 0 1205 1206

Tilleggsavsetninger* 9517 9535 9555 10603 10048 10043 4662 10145| 10037

Overskytende 4535 4201 4206 4440 4301 5460 4918 6623 6806

kjernekap.

Bufferkapital 40316 33263 31157 22960 15101 16490 9580 17973| 18050

*Her medregnes till eggsavsetninger begrenset oppad til arets renteforpliktel se (fratrukket evt. tilleggsavsetninger
benyttet i beregning av kjernekapitalen)
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3.2 Skadeforsikringsselskaper

Tabell 3.2.1 Resultat i ulike grupper skadeforsikringssel skaper

(Tal i mill. kroner) 1. kv. 2002 1. kv. 2001
Alle selskaper Teknisk resultat 55 -59
Resultat av ord. virksomhet -152 -1 067
Knyttet til konsern Teknisk resultat -114 -168
Resultat av ord. virksomhet -293 -720
Captives Teknisk resultat 148 64
Resultat av ord. virksomhet 134 -309
@vrige ASer Teknisk resultat 4 -16
Resultat av ord. virksomhet -39 -44
Sjeforsikringssel skaper Teknisk resultat 9 35
Resultat av ord. virksomhet 6 1
@vrige gjensidige Teknisk resultat 7 14
Resultat av ord. virksomhet 38 -9
Kredittforsikring Teknisk resultat 1 12
Resultat av ord. virksomhet 2 14

Resultatene i gruppen Knyttet til konsern bestar av ikke-konsoliderte tall for et utvalg sel skaper som avviker noe
fraden senere omtalen av de starste konsernene, slik at resultatene ikke vil vaare identiske.

Tabell 3.2.2 Combinedratioi ulike grupper skadefor sikringssel skaper

Knyttet til Captives @vrige ASer |Sjegforsikr.- |@vrige Kreditt- Alle
konsern sel skaper giensidige |[forsikring
1. kvartal 2002 1113 % 60,5 % 118,2 % 111,8 % 103,6 % 152,3 % 108,4 %
1. kvartal 2001 1145 % 118,7 % 140,9 % 115,7 % 97,6 % 112,5% 115,3 %
Tabell 3.2.3 Resultatelementer for de tre skadekonsernene samlet
(Tal i mill. kroner) 1. kvartal 2002 | 1. kvartal 2001 Endring
Premieinntekter f.e.r. 3917 3387 15,6 %
Allokert investeringsavkastning (innt.) 466 439 6,3%
Erstatningskostnader f.e.r. 3330 3032 9,8%
Driftskostnader f.e.r. 1024 833 22,9%
Resultat av teknisk regnskap -106 -152
Netto finansinntekter 337 -112
Allokert investeringsavkastning (kost.) 466 439
Andre inntekter/kostnader -34 0
Resultat av ikke-teknisk regnskap -163 -551
Resultat av ord. virksomhet -269 -703
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Figur 3.2.1

Komponenter i resultat av ordinaa virksomhet, tre skadekonsern
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Tabell 3.2.4 Combined ratio for de tre skadekonsernenei 1. kvartal 1999-2002

Skadeprosent
i 1. kvartal

Driftskostnadsprosent

i 1. kvartal

Combi

ned ratio

i 1. kvartal

1999 | 2000

2001 | 2002

1999

2000 | 2001

2002 | 1999

2000

2001

2002

Tre skadekonsern 879 | 949

89,5 ] 850

28,5

282 ] 24,6

26,1 (1164

123,1

114,1

1111

Tabell 3.2.5 Utvalgte aktivaposter i prosent av forvaltningskapitalen

(Tal i prosent) 31.03.2002 | 31.03.2001
Bygninger og faste eiendommer 10,4 8,7
Akgjer, andeler og grunnfonds- 14,7 15,6
bevis (omlgpsmidler)

Obligasjoner og sertifikater 31,6 324
(omlgpsmidler)

Utlan 07 2,6
Forvaltningskapital (mill. kroner) 40 085 39 180

Tabell 3.2.6 Utenlandsandel i verdipapirbeholdningen

(Tal i prosent) 31.03.1999 | 31.03.2000| 31.03.2001 | 31.03.2002
Aksger 53,8 60,6 63,5 64,2
(omlgpsmidler)

Obligasoner og sertifikater 19,6 215 33,7 31,7
(omlgpsmidler)
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