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IT-Enheten 
Resultatrapporten ble rettet 28.08.2002 fordi tabellene 3.2 og 3.3 inneholdt noen gale tall.

 Ved behov for nærmere opplysninger, kontakt Anne Kari Østmo, Kredittilsynet, tlf. 97 74 14 08.


1. HOVEDINNTRYKK

Bade det norske og internasjonale aksemarkedene har fdt hittil i 2002. Odo Bars og
verdensindeksen (Morgan Stanley) fat med h.h.v. 11 og 13 prosent i 1. halvér. Bersene
fortsate fdleinni 3. kvarta, og Odo Bars og verdensindeksen har totalt vist nedgang pa
h.h.v 20,4 prosent (pr. 19. august) og 19,1 prosent (pr. 16. august). Det er fortsatt pressi deler
av norsk gkonomi, mens konkurranseutsatt sektor er preget av noe svakere utvikling. Den
innenlandske kredittveksten (K2) var 9,5 prosent ved utgangen av 2. kvarta, mot 8,8 prosent
ved utgangen av 1. kvarta. Kredittveksten til husholdningene holder seg fremdeles pa et hayt
nivapa 11,1 prosent ved utgangen av juni, mens veksten til foretakene 1 pa 8,9 prosent.
Boligprisene vokste med 10 prosent siste 12 maneder frem til utgangen av juni, mens det var
tegn til fal i prisene for nagingseiendom.

Bankene oppnadde et samlet resultat av ordinee drift fer skatt pa 6,4 mrd. kroner i 1. halvér
2002. Dette utgjorde 0,92 prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapita (GFK). Resultatet

ble redusert med 1,2 mrd. kroner sammenlignet med samme periodei fjor, en nedgang pa 0,24
prosentpoeng i forhold til GFK. Reduserte inntekter, spesielt nedgang i netto kursgevinster og
utbytte pa verdipapirer, var den viktigste &rsaken til resultatnedgangen. Tap pa utlan har gkt
sammenlignet med ett & tilbake, men | fremdeles pa et moderat niva. De tre sarste bankene
(DnB, Gjensidige NOR, Nordea) og evrige forretningsbanker (forretningsbanker utenom DnB
og Nordea) hadde nedgang i resultat av ordinaa drift, mens resultatet for gruppen av de gvrige
sparebankene (parebanker utenom Gjensidige NOR) var tilnsamet uendret fra aret far. Mens
hoveddelen av bankene hadde gkning i netto renteinntekter mdt i forhold til
forvaltningskapitalen viste netto renteinntekter svak nedgang for de avrige sparebankene
Denne gruppen banker har fremdeles hayere niva pa netto renteinntektene. Som falge av den
negative utviklingen i verdipapirmarkedene har hoveddelen av bankene hatt nedgang i Sine
netto kursgevinger. Spesielt har utviklingen i tap pa utlan pavirket resultatet i gvrige
forretningsbanker som felge av haye utldnstap i enketbanker.

Samlet utlansvekst i norske kroner for bankene var 6,5 prosent (ikke korrigert for valutakurser
og portefajeoverfaringer) ved utgangen av 2. kvarta 2002. De starste bankene og evrige
forretningsbanker har hatt lav vekst i utlan Siste & pah.h.v. 5,4 prosent og 1,3 prosent, mens
de pvrige sparebankene har vaat mer ekspansive med en utlansvekst pa 11,4 prosent. Samlet
for bankene har uspesifiserte tapsavsetninger gkt med 7,3 prosent sammenlignet med
utgangen av 2. kvartd i fjor, mens de spesifiserte tapsavsetningene har gkt med 21,4 prosent i
perioden. @kningeni spesifisarte tapsavsatninger har vaat spesidt hay i gruppen av avrige
forretningsbanker. Midigholdte 1an har gkt med 20,9 prosent Siste &, men utgjorde likevel
bare 1,1 prosent av brutto utlan ved utgangen av kvartaet. @vrige forretningsbanker har
hayest niva pamidigholdte 1an i forhold til utlan. Ved utgangen av 2. kvartal 2002 var
kjernekapitaldekningen i de starste bankene 8,6 prosent, evrige forretningsbankene 9,6
prosent og de gvrige sparebankene hadde en kjernekapita dekning pa 11,5 prosent.

Kredittfor etakenes resultat av ordinae drift var 646 mill. kroner i 1. halvar 2002, som
utgjorde 0,52 prosent av GFK. Resultatet ble svekket med 0,03 prosentpoeng sammenlignet
med samme periodeifjor. Mdt i forhold til GFK 14 netto renteinntekter pa samme nivasomi
fjor, mens netto kurstap pa verdipapirer bidro til nedgang i resultatet. Utlanstapene var
fremddes pa et lavt nivai 1. havar 2002, og pavirker i liten grad resultatutviklingen. Utlan til
kunder gkte med 10,2 prosent siste &.

Finansieringssel skapenes (21 selskaper) resultat av ordinag drift var 645 mill. kroner etter
1. halvar 2002, som utgjorde 2,08 prosent av GFK. Resultatet var bedret med 173 mill. kroner
sammenlignet med samme periodei fjor. Det gode resultatet er i noe grad pévirket av at et

el skap tilbakefarte 60 mill. kroner fratidligere avsetninger i 1. kvartal. Netto renteinntekter i



forhold til GFK har gkt svakt sammenlignet med samme periodei fjor. Midigholdte [an har
@kt med 21,7 prosent siste &, og utgjorde 1,5 prosent av brutto utlan ved utgangen av
2. kvartal 2002. Utlan til kunder har gkt med 11,0 prosent Siste &.

Livsforsikringsselskapene hadde et negativt resultat fer tildeling til kunder og skatt pa 7,3
mrd. kroner i 1. halvar 2002. | samme periodei fjor hadde livssel skapene ett positivt resultat
far tildeling av kunder og skatt pa 0,6 mrd. kroner. Den negative utviklingen i
verdipgpirmarkedenei 1. havar i & har fart til et netto kurstap pafinandelle eiendder pa 0,5
mrd. kroner. Selskapenes samlede premieinntekter, korrigert for effekten av flytting, var 16,2
mrd. kroner i 1. halvar 2002 mot 15,9 mrd. kroner aret far. Vedijustert resultat, som
inkluderer endringer i kursreguleringsfondet i perioden, var minus 8,5 mrd. kroner i 1. havar
2002. Ingen av selskapene har midler igjen i kursreguleringsfondet.

Livssa skgpenes akg ebeholdning som andd av forvatningskapitden (FK) har blitt betydelig
redusert. Ved utgangen av 2. kvartal 2002 var andelen omlgpsakger 13,0 prosent, en nedgang
padrayt 7 prosentpoeng fra utgangen av aret. Andden fdt ytterligerei juli, og utgjorde 12,0
prosent av FK ved utgangen av juli. Andeen utenlandske akger i akgebeholdningen har
sunket fra 63 prosent ved utgangen av 2001 til 61 prosent ved utgangen av juli 2002. Andelen
obligagoner holdt som omlgpsmidier har gkt fra 36,8 prosent av FK ved utgangen av 2001 til
41,0 prosent av FK ved utgangen av juli. Livsforsikringsse skapenes bufferkapita var ved
utgangen av 2. kvartal 11,3 mrd. kroner mot 18 mrd. kroner ved utgangen av 2001.
Ekstraordinag rapportering vise a bufferkapitaen fat ytterligerei juli, og var 8,6 mrd.

kroner pr. 31.07. Livsselskapene hadde i gjennomsnitt en kapitaldekning pa 14,0 prosent ved
utgangen av 2. kvartal 2002, og alle salskapene tilfredsstilte kapita dekningskravet.
Nedgangen i skgemarkedet inni 3. kvartal har imidlertid fert til at to selskaper har skt
dispensagon fra kapital dekningskravet.

Skadefor sikringsselskapene i utvalget (46 sel skaper) hadde samlet et underskudd av ordinag
drift pa 1,7 mrd. kroner i 1. halvér 2002. | tilsvarende periodei fjor var underskuddet av
ordinag drift 0,7 mrd. kroner. Negative netto finansinntekter pa 812 mill. kroner farte til det
darlige resultatet. Teknisk regnskap viste overskudd pa 585 mill. kroner, somvar en bedring i
teknisk resultat pa 464 mill. kroner ssmmenlignet med samme periodei fjor. Av utvaget pa

46 selskaper hadde 22 salskaper negativt resultat av ordinag drift i 1. halvar 2002. Detre
dominerende skadekonsernene hadde et negativt resultat pa 968 mill. kroner, mot et

underskudd pa 471 mill. kroner i 1. halvar i fjor. Teknisk resultat viste bedring i perioden,

men finansnntektene ble svake pa kun 3 mill. kroner i 1. hava.

Skadefors kringskonsernene har solgt seg betyddlig ned i akger holdt som omlgpsmidier.
Andelen akger i forhold til FK har fat fra 19,6 prosent ved utgangen av 2. kvartd 2001 til 4,3
prosent ved utgangen av 2. kvartal 2002. Hoveddelen av nedgangen har funnet sted i 2.

kvartd i & . Utenlandsandelen for akger var 41 prosent ved utgangen av 2. kvartal 2002, mot
64,7 prosent ett & tilbake. Som andd av FK har sartifikater og obligagoner holdt som
omigpsmidler gkt med 8,6 prosentpoeng siste &ret, og utgjorde ved utgangen av kvartaet 37,8
prosent av FK. Alle konsernene tilfredsstiller mingtekravene til forakringstekniske

avsetninger, samt kravene til kapitaldekningen ved utgangen av 2. kvartal 2002.



Figur 2.1: Akseindekser USA, Storbritannia,
Norge og Japan. Indeksert (02.01.97=100)
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Figur 2.2: Oljepris og kroner pr. euro
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Figur 2.3: Kortsiktig renteniva
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Figur 2.4: Langsiktig renteniva
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2. MAKROYKONOMISK BAKGRUNN

Akgemarkedene har hatt et betyddig fal. Det amerikanske
markedet har vaat bardedene og har spesielt vaat pavirket
av Enron skandalen og kollapsen i det amerikanske
telekommunikag ons sel skapet WorldCom. Usikkerhet om
regnskapstallene har sAlangt i 2002 bidrait til nedgang
akgemarkedene. Etter store svingninger gjennom 2001 og et
fal pd Odo Bars og verdensindeksen paom lag 14 og 16
prosent, tok barsene seg svakt opp i 1. kvartal 2002. Totalt
for farste halvér har Odo bers og verdensindeksen fat med
henholdsvis 11 og 13 prosent. Gjennom juli og august har
barsene fortsatt afdle og hittil i & har Odo Barsog
Verdensindeksen fat med henholdsvis 20 (pr. 19 august) og
19 prosent (pr. 16. august).

Etter at BNP veksten i 2001 bremset kraftig opp i de fleste
landene, var det forventet at skonomien igjen tok seg opp. |
USA hidro fortsatt vekst i privat forbruk og kraftig
lageroppbygging til en BNP vekst i 1. kvartd pahele 5,0
prosent (&rsrate). BNP veksten for 2. kvartd var imidlertid
kun 1,1 prosent (arsrate). Korttids - statistikken tyder ogsa pa
at utviklingen er blitt klart svakere.

| Europaer utviklingen ogsa svak og lavere vekst
gkonomisk i USA vil ogsa ha en dempende effekt.
Uskkerheten om utviklingen internagonal @konomi har gkt
giennom 1. halvar 2002.

| 2001 ble de korte rentene satt betydelig ned i bade USA og
Europa. Svakere utvikling i amerikansk gkonomi gjer at det
naikke forventes at de amerikanske rentene gkes, og en
ytterligere nedgang kan ikke utelukkes. Mot dutten av
fjoraret ble ogsa foliorentene i Norges Bank satt ned med 0,5
prosentpoeng til 6,5 prosent. | & har oppgang i KPI og
utviklingen i kreditt- og arbeidsmarkedet fert til at de korte
norske pengemarkeds-rentene har steget. Norges Bank satte
opp den norske renten med 0,5 prosentpoeng til 7,0 prosent
den 3. juli.

| 2001 falt de lange rentene markert som falge av lav
gkonomisk vekst og lavere inflagonsforventninger.
Rentene tok seg imidlertid opp mot dutten av fjoraret og har
fortsatt & gkeinni 2002. Varen 2002 fdt de lange
amerikanske rentene igjen og de norske fulgte med nedover.

Veksten i norsk gkonomi tok seg opp mot dutten av 2001 og
inn i 2002. Sesongjustert vekst for BNP Fastlands-Norge fra
4. kvartd i fjor til 1. kvartd i & er beregnet til 1,1 prosent.
Hushol dningenes konsum ble noe redusert fra 3. til 4.

kvartd i fjor, for deretter a ekei 1. kvartd i &. Tall for
detaljomsetningen tyder imidlertid na pa en utflating de siste
manedene og veksten i norsk gkonomi synesikke



Figur 2.5: Vekst i BNP, BNP Fastlands-Norge,
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‘igur 2.6: Inflasjon og arbeidsl edighet
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Figur 2.7: Prispr. kvm. for ulike boligtyper.
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Figur 2.8: Vekst i innenlandsk kreditt i alt (K2)
og fra private banker
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spesidt sterk. Nedgang og uro pa barsene har muligens ogsa
en dempende effekt. Tall for industriproduksgonen viser om
lag uendret produkgoni 1. havar sammenlignet med samme
periodei fjor. Kronekursen har styrket seg i forhold til andre
valutaer sden sommeren 2000. Gjennom 1. havar har den
norske kronen styrket seg med nesten 7 prosent i forhold til
euroen.

Arbeidd edigheten har vaat sabilt lav de siste fire drene, men
dtartet d gkei fjor. Sesongjusterte tal fra arbeidskraft-
undersakel sen viser en svak gkning i arbeiddedigheteni 1.
kvartal og stabil utviklingi 2. kvartd i &. | 2. kvartd var 4,0
prosent av arbeidsstyrken arbelddedige sammenlignet med
3,6 prosent i 2. kvartal 2001. Tdl for den registrerte
ledigheten viser en klar gkning giennom 1. havar ogii juli har
den registrerte ledigheten fortsatt & gke (sesongkorrigert) og
antd| ledige dtillinger her falt.

Samlet sett ser lennsoppgjeret ut til d ende med en
ardannsvekst pa 5 Y2 til 6 prosent. Innenfor mange skjermede
nagringer har veksten vaat mye hayere. Arsveksteni KPI var i
juli pa 1,6 prosent mot 1,4 prosent i juni. Heyere hudeier og
tjenester trekker veksten opp samt at redusert matmomsi fjor
fdt ut av 12 -méanedersveksten. KPI, justert for
avgiftsendringer og uten energi (KPIJAE), som er Norges
Banks styringsmd for penge-politikken, var 2,7 prosent i juli
uendret frajuni. For tredje maned pa rad oversteg
underliggende inflagon inflagonsmdet til Norges- Bank pa
2,5 prosent.

Den sterke veksten i boligprisene avtok noei 2001.

I 1. kvartal 2002 var det igjen en sterk prisvekst, mens det kun
var mindre prisendringer i 2. kvartd. | 1. kvartd var 12
manedersveksten 11 prosent, mens veksten ved utgangen av

2. kvarta var 10 prosent. Sesongjusterte tall for juli viser flat
utvikling og boligprisene var 5 prosent hgyere ennii juli 2001

| falge statistikk fra NEF/ECON.

Arsveksten i innenlandsk kreditt (K2) steg fra9,2 prosent i
mai til 9,5 prosent i juni. Sesongjustert manedsveks,
omregnet til arlig rate, steg fra 10,1 prosent i mai til 12,4
prosent i juni, og var den hayeste manedsveksten pa 19
maneder. Bankenes utlansvekst gkte fra9,6 prosent i mai til
10,2 prosent i juni. Husholdningenes kredittveksin er
fremdeles hay og klart hayere enn lannsveksten. Arsveksten i
kreditt til husholdningene var 11,1 prosent ved utgangen av
juni 2002. Noen f&r store enkeltopptak bidro trolig til at
arsveksten i kreditt til ikke finansielle foretak tok seg opp til
8,9 prosent i juni 2002 fra 7,9 prosent i mai. Arsveksten i
samlet kreditt (K3), inkludert kreditt fra utlandet var pa 7,8
prosent i mai 2002.



3. STRUKTUREN | DET NORSKE FINANSMARKEDET

| januar 2002 fugonerte Norske Liv (som tidligere var eld av Nordea Bank Norge) og Vesta
Liv, og ble overtatt av Tryg Baticasom er en del av Nordea-konsernet. Dette farte til &

Nordea Bank Norge ble et rent bankkonsern. DnB kjgpte i mai 2002 Skandia Asset

Management, Skandias globde kapitalforvatning. DnB ble med dette en av de Sarste
aktarene innen kapitaforvatning i Norden. For avrig har det bare vaat mindre strukturelle
endringer i det norske finansmarkedet det Siste aret. Gjennom Danske Banks oppkjap av
Fokus Bank i 1999 og Merita Nordbankens kjegp av CBK (senere Nordea) i desember 2000,
samt at Storebrand solgte sin skadeforskringsvirksomhet til If Skadeforgkring, har de

utenlandske aktarenes markedsandd gkt betyddig. Sterst utenlandsk inndag er det i

skademarkedet hvor utenlandske filialer og dattersel skaper stod for negr 50 prosent av brutto
premieinntekter ved utgangen av havaret, mens utenlandsandelen er lavest innen
livsforskring med 5,7 prosent av livsa skapenes totale forvatningskapital. De blandede

finanskonsarnenes markedsande har samlet sett ikke endret seg vesentlig de siste tre &rene,
men antallet er redusert fra seks ved utgangen av 1. halvér 2000 til firei 1. halvéri &*. Med
blandede finanskonsern menes finanskonsern som driver béde bank- og

forskringsvirksomhet.

Tabelen nedenfor gir et bilde av strukturen i det norske finansmarkedet ved utgangen av 1.

halvar 2002.

Tabell 3.1 Srukturen det norske finansmarkedet pr. 30.06.2002

Bank Fin.foretak* Livsforsikring | Skadeforsikring
% av FK % av FK % av FK % av br. premier
Blandede finanskonsern 69,7 254 70,8 48,0
@vrige selskaper 30,3 74,6 29,2 52,0
herav forretningsbanker 15,2
herav sparebanker 15,2
Total marked** 100,0 100,0 100,0 100,0
herav utenlandsfilialer i Norge 8,0 9,0 315
herav utenlandske dattersel skaper 17,2 115 57 17,5

*Kredittforetak og finansieringssel skaper
**|nkl. utenlandske institusjonersfilialer i Norge

31

Naa mer e om blandede finanskonsern

Det var ved utgangen av 1. havar fire blandede finanskonsarn i Norge; DnB, Gjensidige Nor,
Sparebank1-gruppen og Storebrand. 1. januar 2002 fugonerte Vesta Liv og Norske Liv og
gikk inni Tryg Bdticai Nordea-konsernet (Vesta Skade er senere kjapt opp av Tryg i
Danmark smba og inngdr f.o.m. 3. kvarta ikke lenger i Nordea- konsernet). Siden Nordea
Bank Norge ikke lenger driver forskringsvirksomhet er det ikke et norsk blandet
finanskonsern. Nordea er likeve tait inn i tabellene som en stor nordisk finansgruppe med
betydelig markedsandel i Norge innen bade bank og forsikring. De blandede konsernene er
ulike nar det gjelder hvilke markeder de har hovedtyngden av sine aktiviteter. Bortsett fra
Gjensidige NOR, hvor bade bank og forsikring utgjer en vesentlig andel av konsernets
samlede forvatningskapitd, har de blandede konsernene en klar hovedtyngde innenfor enten
bank dler forsikring. | tillegg til finanderingsforetakene som inng& i konsarnene, har DnB,

! Etter at VestaLiv og Norske Liv i januar 2002 fusjonerte og gikk inn i Tryg-Balticai Nordea-konsernet er
Nordea Bank Norge er ikke lenger et norsk blandet finanskonsern. Det gjenstar dermed bare fire norske blandede

finanskonsern.




Nordea og Gjensidige NOR en eierandd i Eksportfinans og Kommunekreditt pa mellom 20
0g 25 prosent.

Tabell 3.2 Markedsandel for blandede finanskonsern pr. 30.06.2002 - fordelt pa bransjer

i % FK Bank Finforetak | Verdipapir* [ Skade Liv Sum konsern**
DnB 245 50 2,0 00 181 196
Gjensidige NOR 153 114 20,3 24,6 158 154
Nordea/Vesta*** 138 76 94 132 6,2 114
Spb. 1/Samarb.spb. 141 14 94 45 32 10,0
Storebrand 20 00 105 0,7 27,6 6,2
Sum 69,7 25,4 71,6 43,0 70,8 62,6
Total**** 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

*Gjelder verdipapirfond. Kapitalforvaltning og verdipapirforetak er ikkeinkludert.

** Sum konsern er summering av forvaltningskapital i de ulike bransjer og vil avvike fra konsernenes egne
konsernregnskap.

***\/esta Skade inngdr f.0.m. 3. kvartal ikke lenger i Nordea-konsernet

***%| sum total marked inngdr utenlandske institusjonersfilialer i Norge med unntak av livsforsikring.
Utenlandske institusjoners grenseoverskridende virksomhet i Norge er ikke inkludert.

Tabdl 3.2 viser markedsandelene for de blandede konsernene innenfor de ulike brangene.
Hoayest markedsandel har konsernene i verdipapirfondsmarkedet. | bank og livsforakring har
konsernene en markedsandel pa rundt 70 prosent. De enkelte brangene kommenteres
neamere under kapittel 3.2 nedenfor.

Tabdl 3.3 viser utviklingen i markedsandeer for blandede finangkonsern fra utgangen av 1.
halvar 2000 til utgangen av 1. hava 2002. | perioden er antall blandede finanskonsern blitt
redusert fra sekstil fem. V& Bank og Forsikring gikk inn i Sparebankl1-gruppeni 3. kvartal
2000. De blandede konsernenes markedsandel har de siste tre vaat stabil pa rundt 62,5
prosent. Ved utgangen av 1. havar i & var andelen 62,6 prosent.

Tabell 3.3 Markedsandel for blandede finanskonsern av total finansiell sektor*
1. halvar 2000 — 1. halvar 2002

2 kv. 2002 2 kv. 2001 2 kv. 2000
DnB 19,6 DnB 20,1 DnB 19,2
Gjensidige NOR 154 Gjensidige NOR 149 Gjensidige NOR 153
Nordea/Vesta 114 Nordea/Vesta 115 Nordea/Vesta 11,3
Spb. 1/Samarb.spb. 100 Spb. 1/Samarb.spb. 95 Spb. 1/Samarb.spb. 84
Storebrand 6,2 Storebrand 6,4 Storebrand 71
V& 14
Sum finanskonsern 62,6 Sum finanskonsern 62,5 Sum finanskonsern 62,5
Finansiell sektor 100,0 Finansiell sektor 100,0 Finansiell sektor 100,0

*Med total finansiell sektor menes her summen av forvaltningskapitalen i bank, finansieringsforetak,
verdipapirfond, livsforsikring og skadeforsikring.



IT-Enheten 
Resultatrapporten ble rettet 28.08.2002 fordi tabellene 3.2 og 3.3 inneholdt noen gale tall.

 Ved behov for nærmere opplysninger, kontakt Anne Kari Østmo, Kredittilsynet, tlf. 97 74 14 08.
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RESULTATRAPPORTER FOR DE ENKELTE BRANSJIER

4. BANKER

| kepittedlet presenteres resultatutviklingen for samtlige norske banker. Hoveddden av
kapittelet bestdr av neamere analyser av tre grupper av banker: 1) De tre starste enhetene, dvs.
Den norske Bank, Nordea Bank Norge og Gjensdige NOR Sparebank, 2) De gvrige
forretningsbankene (ekskl. DnB og Nordea), 3) De evrige sparebankene (ekskl. Gjensdige
NOR Sparebank). For forretningsbanker brukes data fra ale banker som er norske juridiske
enheter, dvs. a utenlandsk ede datterbanker tas med. Tdlene er fordgpige, og geder
morbank om ikke annet er angitt.

Resultat

Norske bankers (14 forretningsbanker og 129 sparebanker) resultat far skatt viste en nedgang
pa 17 prosent fra tlsvarende periode i 2001. Arsaken til nedgangen var en sterk redukson i
kursgevingter og andre inntekter. Driftskostnadene vise en svak vekst. Bokfarte tap pa utldn
var hgyere enn aret far, men |13 fremdeles pa et moderat niva. Sparebankene som gruppe viser
fremdeles bedre resultater enn gruppen av forretningsbanker.

Tabell 4.1 Resultattall for samtlige nor ske banker

L.halvar 02 L.halvér 01

Mill.kr. % av GFK| Mill.kkr. %av GFK

Netto rente 15127 2,17 14151 2,13
Andre inntekter 4 869 0,70 6344 0,95
herav kursgevinster 773 0,11 1450 0,22
Andre kostnader 12 196 1,75 11908 1,79
herav |ann og admin.kost. 9 599 1,37 9357 1,41
Driftsres. for tap 7 800 1,12 8587 1,29
Bokfaerte tap 1338 0,19 950 0,14
Gev./tap VP lang sikt, Nedskrivn. -23 0,00 % 0,01
Resultat av ord.drift f.skatt 6 439 0,92 7733 1,16

Resultat far skat var 64 mrd. kroner i fage hdva. | forhold til gjennomsnittlig
forvatningskapitd var dette 0,92 prosent, en nedgang pa 0,24 prosentpoeng fra tilsvarende
periode i 2001. Netto renteinntekter ekte med 7 prosent i farste halvar, noe som ga en gkning
ogsa i forhold til GFK pa 0,04 prosentpoeng. Hovedforklaringen pa resultatnedgangen finnes i
en sterk redukson bade i kursgevingter og i andre inntekter. Kursgevingtene pa verdipapirer
klassifisart som omigpsmidier sank med 47 prosent i forhold til ferse havar i fjor, og det var
salig kursgevingene pd akger som vise en negativ utvikling. | posen Andre inntekter
inng& ogsa utbytte pa verdipapirer med variabe avkastning, som ble nag hdvert i forhold til i
flor. Netto provigonsinntekter viste en svak nedgang. Driftskostnadene steg med 2 prosent i
farte hava. Som fdge av den svake inntektsutviklingen steg kostnadsprosenten (ekskl.
kursgevinger) fra 62,5 til 63,4 prosent. Bokfarte tap pa utlan var 36 prosent hayere enn for et
& tilbake, og tilsvarte 0,19 prosent av GFK. Tapsnivaet er sdedes fortsatt lavt for norske
banker sttt i en internagonad og hisorisk sammenheng. Det e i farste rekke det lave
tapsnivaet i de tre tarste bankene som er arsaken til dette. Disse tre bankene star for naa 60
prosent av norske bankers samlede forvatningskapita, men bare en femtedd av totde tap.



Figur 4.1 Utlanstap i % av gj.snittlig forv.kap. Samtlige norske banker
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Tabell 4.2 Resultattall for de tre grupper av banker

DnB. Nordea Norge, Gi.NOR Dvrigeforr.banker Samtlige sparebanker ekskl. Gj.NOR Spb.
1.halvér 02 1.halvér 01 Lhavér 02 1.halvér 01 Lhalvér 02 1.halvér 01
Mill.kr. % GFK | Mill.kr. % GFEK| Mill.kr. % GFK| Mill.kr. % GFK1 Mill.kr. % GFK | Mill.kr. % GFK
Netto rente 8077 199 7739 194 1530 1,89 1376 1,78] 5520 2,63 5036 2,68
Andre inntekter 3244 080 4530 1,13 535 0,65 710 0,92 1090 0,520 1104 0,59
herav kursgevinster 840 021| 1354 034 46 0,06 8 011 -114 -0,05 11 0,01
Andre kostnader 7029 1,73] 6992 1,75 1386 1,68 1404 1,81 3782 1,80 3512 1,87
herav lann og admin.kost. 5632 1,39] 5568 1,39] 1035 1,29 1109 1,43 2932 1,40 2679 1,42
Driftsres. far tap 4292 1,06| 5277 1,32 679 0,82 682 0,88 2829 1,35 2627 1,40
Bokfarte tap 268 0,07 173 004 531 0,64 408 0,53 538 0,26 368 0,20
Gev./tap VP lang sikt, Nedskriv| 58 -0,01 58 0,01 -16  -0,02 -51  -0,07| 51 0,02 88 0,05
Resultat av ord.drift f.skatt 3966 098] 5162 129 132 016 223 0.29 2341 1121 2348 125
Skatt pares. av ord. drift 1032 025 8 000 51 0,06 47 0,06 648 0,31 662 0,35
Resultat av ord drift e.skatt 2934 072 5154 129 81 010 176 0.23 1693 081 1686 0,90
Egenkapital avkastning 11.8% 22.5 % 13% 3.1% 9.4 % 100%
Forvaltningskapital (Mrd.kr.) 818 815 164 155 432 391
... 09 andel av norske banker 58 % 60 % 12% 1% 31 % 29%

Gruppen av de tre sterste bankene oppnadde et resultat fer skatt som var 23 prosent lavere
enn i samme periode i 2001. | forhold til GFK @ dette en nedgang pa 0,31 prosentpoeng til
0,98 prosent. Netto renteinntekter var gkt med 4 prosent. | forhold til GFK var dette en gkning
fra 1,94 til 1,99 prosent. Den kvartalsvise nettorenten for gruppen steg fra 1,92 i farste kvarta
til 206 prosent i andre kvatd. For en fremdilling av utviklingen i nettorenten de dste fem
arene sefigur 4.3.

Det var i hovedsak utviklingen i kursgevinger som var &saken til resultainedgangen for
gruppen av de sarste banker. Redukgonen i disse inntektene var 38 prosent. Netto
provigonsinntekter ble redusert med 9 prosent siste &, til 1,9 mrd. kroner, mens utbytte pa
verdipapirer med variabe avkastning ble redusert med 400 mill. kroner til 252 mill kroner.

@vrige driftsnntekter var ogsa klat lavere enn aret far. Driftsinntekter utover nettorenten stod
for 24 prosent av samlede driftsnntekter, n& kursgevinger holdes utenfor. Tilsvarende
forhold i ferste halvar 2001 var 29 prosent.



Figur 4.2 Andreinntekter i prosent av totale driftsinntekter (ekskl. kursgevinster)
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De tre sarste bankenes driftskostnader var tilneamet stabile sett i forhold til ett & tidligere.
Dette innebar en svak nedgang i kostnader sett i forhold til GFK til 1,73 prosent. Som fdge av
lavere driftsnntekter steg gruppens kostnad/inntekts-forhold fra 64,1 til 65,7 prosent.

Figur 4.3 Utvikling i kostnadsprosent (ekskl. kursgevinster)
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Bokfarte utlanstap var fremdeles pa et svaat lavt niva for de tre starste bankene. Totde tap
var 268 mill. kroner, noe som tilsvarte 0,07 prosent av GFK.

De to starste forretningsbankene, Den norske Bank og Nordea Bank Norge, fikk i farste
hadvar 2001 medhold i den skdte “preferansekapitdssken”, noe som  reduserte
skattekostnaden for 2001 betraktelig. Som fage av dette viste forretningsbankene en nedgang
i resultat etter skatt pd hele 39 prosent. Egenkapitalavkastningen ble tilsvarende redusert, fra
fjordrets ekstraordinaat haye niv4, til 11,8 prosent.

De gvrige forretningsbankene pavirkes sterkt av utldnstap i enkeltbarker. Gruppen oppnadde
et resultat far skatt pa 132 mill. kroner, en nedgang pa 41 prosent fra &et far. | forhold til
GFK ga dette en nedgang fra 0,29 til 0,16 prosent av GFK.

Netto renteinntekter for hele gruppen var 11 prosent hgyere enn i ferste halvar 2001.

Kvartasvis nettorente var 1,84 prosent av GFK i andre kvartal, en nedgang fra 1,88 prosent i
farste kvartd. Andre inntekter (ekskl. kursgevingter) viste en nedgang siste & pa 22 prosent,
0og det var | sorddeshet utbytteinntektene som sank. Kursgevingene ble nesten hdvert, men
dise var dlerede pa e sveat lavt niva for denne gruppen banker. Driftsnntekter utover
nettorenten stod for 24 prosent av samlede driftanntekter (ekskl. kursgevingter), en nedgang
fra 31 prosent ett & tidligere, jfr. figur 4.2.



Driftskosthadene i denne gruppen var 1 prosent lavere enn i samme periode i fjor, som fage
av en redukgon i lgnns- og administragonskostnader pa 7 prosent. Samlet kostnadsprosent for
gruppen av de gvrige forretningsbankene sank fra 70,2 til 68,5 prosent, sefig. 4.3.

Tap pa utlan var 30 prosent hgyere enn i tilsvarende periode i 2001, og utgjorde na 0,64
prosent av GFK.

Egenkapitavkastningen i denne gruppen banker var 1,3 prosent i farste havar, en nedgang
fra 3,1 prosent i samme periodei fjor.

Gruppen av de @vrige sparebankene (ekskl. Gjensidige NOR Sparebank) oppnadde et resultat
far skatt pa 2,3 mill. kroner, nag uendret fra aret far. | forhold til GFK medfarte dette en
nedgang fra 1,25 til 1,12 prosent. Netto renteinntekter gkte med 10 prosent. Kvartasvis
nettorente (i forhold til GFK) ble bedret fra 2,61 prosent i farste kvartal til 2,69 prosent i
andre kvartdl.

Andre inntekter (ekskl. kursgevinger) var 10 prosent hgyere enn i farste havar 2001, og det
var salig netto provisjonsnntekter som viste en pogtiv utvikling. Gruppen av banker hadde
et netto kurstep pad verdipgpirer klassifisat som omlgpsmidler pd 114 mill. kroner, en
forvaring pd 125 mill. kroner i forhold til &et fer. Driftsnntekter (ekskl. kursgevinger),
utover nettorenten, utgjorde 18 prosent av totde driftsinntekter, det samme som et &
tidligere.

Gruppens samlede driftskostnader steg med 8 prosent i farste havdr i &, men sank 0,07
prosentpoeng i forhold til GFK til 1,80 prosent. Driftskostnadene utgjorde 56,2 prosent av
driftsinntektene (ekskl. kursgevinger), en redukgon fra 57,3 prosent ett & tidligere, se figur
4.3.

Samlede tap pa utlan for denne gruppen var 538 mill. kroner, en gkning pa 46 prosent fra
farste halvar 2001. | forhold til GFK latapenei disse bankene pa 0,26 prosent.

Egenkapitalavkastningen for gruppen av sparebanker viste en svak nedgang fra aet far, fra
10,0 til 9,4 prosent.

Figur 4.4 Kvartalsvis utvikling i nettorente (prosent av GFK, annualisert)
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Balansen

Samtlige bankers brutto utlan til kunder gkte med 6,5 prosent siste tolv maneder, til 1089 mrd.
kroner. Den gserke norske kronen bidrar til & holde vekstraten nede. Vautgugerte tal fra
Norges Bank viser a K2-veksten i banker var 10,2 prosent ved utgangen av juni. | K2-tdlene
inngar ikke utldn fra norske bankers filider i utlandet, mens utldn fra utenlandske bankers
filider i Norge tas med.

Tabell 4.4 Balansestarrelser for samtlige norske banker

30.06.02

Mill kr. vekst i %
Forvaltningskapital 1413029 3,8
Brutto utlan til kunder 1089 320 6,5
- korr. port.overf. 7,0
Tapsavsetninger 17 224 13,6
herav uspesifiserte tapsavs. 9 052 7,3
herav spesifiserte tapsavs. 8172 214
Innskudd fra kunder 773 272 8,6
Gjeld ved utst. av verdipapirer 287 815 0,9
Netto nullstilte [an 5377 10,0
Netto misligholdte 1an 11 915 20,9

30.06.02 30.06.01
Tapsavs. i % av brutto utldn 16 1,5
Uspes. tapsavs. i % av br. utlan 0,8 0,8
Net. nullstilte |ani % av br. utlan 05 0,5
Net. midligh. 1&ni % av br. utlén 1,1 1,0

Bankene gkte tapsavsetningene med 13,6 prosent sise &, og det var saalig de spesifiserte
tapsavsetningene som ble gkt (21,4 prosent). Tapsavsetningene tilsvarte 1,6 prosent av brutto
utldn. Innskudd fra kunder ekte med 8,6 prosent siste &. Innskuddsdekningen av utldn til
kunder var egkte fra 70,7 til 72,1 prosent. Bankene hadde en sterk gkning av midigholdte 12n
sigte tolv maneder, med 20,9 prosent, men midigholdet var fremdeles pa et moderat niva

Tabell 4.5 Balansestarrelser i ulike grupper av banker

30.06.02 Tre starste @vrigeforr.b. @vrige spareb.
Tall i mill.kroner
Mill.kr.  veksti % | Mill.kr. veksti % | Mill.kr. veksti %
Forvaltningskapital 817 896 0,3 163 572 5,6 431562 10,2
Brutto utlan til kunder 590 089 45 120 490 19 378740 11,6
- korr. port.overf. 54 13 114
Tapsavsetninger 7675 57 333% 358 6213 141
herav spesifiserte tapsavs. 3010 139 2360 456 3412 145
herav uspesifiserte tapsavs. 4 665 10 975 16,8 2801 136
Innskudd fra kunder 424 477 63 85280 14,2 263515 10,6
- korr. port.overf. 6,4
Gjeld ved utst. av verdipapirer 162351 -58 40667 -14 84798 184
Netto nullstilte [an 2264 -10,9 1319 64,8 1794 159
Netto misligholdte |an 3870 28,3 2911 548 5134 3.5
30.06.02 30.06.01 | 30.06.02 30.06.01 | 30.06.02 30.06.01
Tapsavs. i % av brutto utlan 13 13 28 21 16 16
Uspes. tapsavs. i % av br. utlan 08 0,8 0,8 0,7 0,9 0,9
Net. nullstilte lan i % av br. utlan 04 04 1,1 0,7 05 0,5
Net. misligh. 1an i % av br. utlén 0,7 05 2,4 1,6 14 15
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Gruppen av de tre starste bankene hadde en vekst i utldnsvolumet pa 4,5 prosent siste tolv
maneder. De sarste bankene gkte tapsavsetningene med 5,7 prosent i ferse havar. Totde
tapsavsetninger tilsvarte 1,3 prosent av brutto utldn, uendret fra et & tilbake. De uspesifiserte
tapsavsetningene var tilneamet dtabile sste a, mens banken hadde gkt de spesifiserte
tapsavsetningene med 13,9 prosent. Innskudd fra kunder i de tre sterste bankene var gkt med
6,3 prosent Sste &. Bankene hadde en gkning i netto midigholdte 1an Sste & pa 28,3 prosent.
Midligholdte |n tilsvarte 0,7 prosent av utlansmassen, etter en gkning pa 0,2 prosentpoeng.

De gvrige forretningsbankene hadde en gkning av utldnsvolumet pa 1,9 prosent. Veksen var
1,3 prosent justert for portefdjeoverfaringer. De melomstore og mindre forretningsbankene
har en sterk gkning i tapsavsatninger siste &, med 36 prosent. Det e farst og fremst de
spesifiserte tgpsavsatningene som har gkt serkt. Innskuddsveksten i denne gruppen banker
var 14,2 prosent. Omfanget av netto midigholdte 1an var gkt med 55 prosent siden ferste
halvar 2001, og utgjorde 2,4 prosent av utldnsmassen.

Gruppen av de gvrige sparebankene var den mest ekspansive gruppen av banker det siste aret.
Utlansveksten (korrigert for portefdjeoverfaringer) var 11,4 prosent siste tolv. maneder, og
veksten var hgyest for de melomsiore og mindre bankene. Tapsavsetningene ble okt med
14,1 prosent siste &, og utgiorde ved hadvarsskiftet 16 prosent av  brutto utlan.
Innskuddsveksten var 10,6 prosent siste &, og var med det noe lavere enn utldnsveksten.
Veksten i midighold var 35 prosent siste &. Det var i saalig grad de starre sparebankene som
vise en gkning i midighold.

Soliditet

Den giennomsnittlige kjernekapitaldekningen for gruppen av de tre starste bankene var 8,6
prosent ved utlgpet av farse havar. Dette var 0,3 prosentpoeng hayere enn et & tidligere.
Total kapitaldekning var 11,3 prosent, etter en nedgang pa 0,1 prosent siste &.

Figur 4.7 Utvikling i kapitaldekning (%)

15
14 = //—VN
X

13 X —e— Tre starste banker
12 —— -~
u \ — — —o— @vrige forr.banker
10 — X Sparebanker ekskl.

9 Gi.NOR

8 T T T

30.06.99 30.06.00 30.06.01 30.06.02

Gruppen av de avrige forretningsbankene reduserte kapitaldekningen med 0,2 prosent til 13,4
prosent. Bankene hadde @kt kjernekapitaldekningen 0,1 prosentpoeng til 9,6 prosent.
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Figur 4.8 Utvikling i kjernekapitaldekning (%o)
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Gruppen av sparebanker (ekskl. Gj.NOR Sparebank) hadde en nedgang |
kjernekapitaldekning siste & fra 11,8 til 11,5 prosent. Totad kapitaldekning var redusert med
0,7 prosentpoeng siste &, til 13,3 prosent.
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5.  FINANSIERINGSFORETAK

5.1 Kredittforetak

Forel gpige resultat- og baansetal ved utgangen av 1. hav& 2002 omfatter ale norske
kredittforetak. Tallene for 1. havér 2001 gjelder de samme 10 selskapene.

Figur 5.1.1 Resultatutvikling i prosent av GFK
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Resultat
Nettorenten i 1. halvar 2002 14 omtrent pa samme niva som i tilsvarende periode i 2001.
Isolert sett hadde nettorenten fat noe fra 1. til 2. kvarta i &, men nedgangen var mindre enn
fra4. til 1. kvartd.
Kredittforetakene hadde netto kurstap pa verdipapirer pa 30 mill. kroner i 1. halvar, mot netto
kurstap pa 12 mill. kroner i samme periodei fjor.
Tabell 5.1.1 Resultatposter
1. halvér 2002 1. halvér 2001
mill. kroner prosent av GFK mill. kroner prosent av GFK
Nettor enter 869 0,71 828 0,70
Andre inntekter -29 -0,02 -12 -0,01
herav kursgevinster -30 -0,02 -12 -0,01
Andre kostnader 185 0,16 168 014
herav |@ann og adm.kost. 143 012 136 011
Driftsres. fer tap 655 0,53 648 0,55
Bokfarte tap 9 0,01 -3 0,00
Resultat ord. drift 646 0,52 651 0,55
EK-avkastning* 8,0 % 8,3 %

* Resultat ord. drift e. skatt i % av gj.sn. egenkapital
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Kredittforetakene hadde bokfarte tap pa 9 mill. kroner i 1. halvar, mens det i samme periodei
fjor var tilbakefaringer pa 3 mill. kroner. Tapene er fortsatt smatap i kredittforetakene og
pavirker i liten grad resultatutviklingen.

Resultat av ordinae drift var pa 646 mill. kroner som utgjorde 0,52 prosent av GFK. Malti
prosent av GFK var resultatet 0,03 prosentpoeng darligere enni 1. halvér 2001.

Balanse

Kredittforetakenes utlan til kunder viste en gkning med 10,2 prosent siste 12 maneder. Ved
utgangen av 1. kvarta var &rsveksten 11,7 prosent. Netto midigholdte |an gkte kraftig fra 1.

havér i fjor, men fraet lavt niva

Tabell 5.1.2 Balanseposter (prosent og mill. kroner)

30.06.2002 % vekst 30.06.2001

Forvaltningskapital 265699 6,7 249 043
Brutto utlan til kunder 169 179 10,2 153505
Gjeld stiftet ved utstedel se av verdipapirer 176 740 11 174 837
Nullstilte1an 101 127,2 4
i prosent av brutto utlan 0,06 0,03
Misligholdte |&n 386 184,9 135
i prosent av brutto utl&n 0,23 0,09
Tapsavsetninger 253 135 223
i prosent av brutto utlan 0,15 0,15

Kapitaldekning

K redittforetakenes kjernekapita dekning viste en nedgang pa 1,2 prosentpoeng sammenlignet
med 1. halvar 2001. Hovedarsaken er at utlansveksten det siste aret har gitt en gkning i
beregningsgrunnlaget pa 10,4 prosent.

Tabell 5.1.3 Kapitaldekningstall (prosent og mill. kr) for kredittforetakene totalt

30.06.2002* 31.03.2002 30.06.2001
Kjernekapital prosent 108 110 120
K apital dekningsprosent 134 14,2 150
Kjernekapital 12044 12000 12079
Tilleggskapital 2855 3521 3201
Netto ansvarlig kapital 14885 15488 15175
Beregningsgrunnlag 111420 108 986 100962

*forelgpige tall fra kapitaldekningsoppgaven (rapport 800)

Kjernekapital dekningen var redusert for 6 av 10 kredittforetak sammenlignet med 1. havar i
fjor. 3 selskaper hadde en kjernekapitaandel som |a under 8 prosent.
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5.2 Finansieringsselskaper

Forel gpige resultat- og balansetall ved utgangen av 1. havar 2002 omfatter 21 av 34 norske

finang eringssal skaper. Disse 21 selskapene har ca. 95 prosent av forvatningskapitalen for de
norske selskapene. Talene for 1. halvar 2001 gjelder de samme selskapene. De utenlandske
filideneer ikkemed i utvaget.

Figur 5.2.1  Resultatutvikling i prosent av GFK
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Resultat

Finand eringssal skapenes netto renteinntekter var 14 prosent hayere enni 1. halvar i fjor. Malt
i prosent av GFK var gkningen 0,04 prosentpoeng. Nedgangen i de korte rentenei fjor gav
lavere fundingkostnader som bidro til en forbedring av nettorenten. Samtidig bidro den akte
konkurransen i det norske markedet til at marginene ble presset nedover. Isolert sett har
nettorenten falt de to Sste kvartalene.

Malt i prosent av GFK viste netto provigonsinnteker en nedgang fra 1. halvar 2001. Nivaet pa
andre driftskostnader var lavere enn i samme periodei fjor. Det er spesidt lavere
lannskostnader, i prosent av GFK, som har gitt en bedring av driftsresultat far tap.

Tabell 5.2.1 Resultatposter

1. halvar 2002 1. halvér 2001

mill. kroner prosent av GFK mill. kroner prosent av GFK

Nettor enter 1114 3,61 974 3,57
Andre inntekter 525 1,69 509 187
herav kursgevinster 7 0,02 10 004
Andre kostnader 934 3,02 895 329
herav |@nn og adm.kost. 764 247 726 2,67
Driftsres. for tap 705 2,28 588 2,15
Bokfarte tap 60 0,20 116 0,42
Resultat ord. drift 645 2,08 472 1,73
EK-avkastning* 16,6 % 12,8 %

* Resultat ord. drift e. skatt i % av gj.sn. egenkapital
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Det var 60 mill. kroner i bokfaertetapi 1. halvar 2002, mot 116 mill. kroner i samme periode i
fjor. Tilbakefaringer pa tidligere nedskrevne engagementer i ett selskap har en gunstig effekt
pa tapsutviklingen ssnmenlignet med 1. havar i fjor.

Resultat av ordinae drift var pa 645 mill. kroner, en gkning med 173 mill kroner fra
tilsvarende periode i fjor. Resultatet for 1. halvar utgjorde 2,08 prosent av GFK  som var 0,35
prosentpoeng bedre enn for 1. halvar 2001.

Balanse

Brutto utlan til kunder gkte med 11,0 prosent siste 12 maneder. Ved utgangen av forrige var
arsveksten 12,5 prosent. Det er en gkning i bade midigholdte engasjementer og
tapsavsetninger sammenlignet med utgangen av 1. hava i fjor.

Tabell 5.2.2 Balanseposter (prosent og mill. kroner)

30.06.2002 % vekst 30.06.2001

Forvaltningskapital 63519 108 57 316
Brutto utlan til kunder 61879 110 55749
Innlan og gjeld til kunder 5355 143 4685
Gjeld stiftet ved utstedel se av verdipapirer 50 0,0 50
Nullstilte1an 693 159 598
i prosent av brutto utl&n 1,12 1,07
Misligholdte |&n 48 21,7 779
i prosent av brutto utl&n 1,53 1,40
Tapsavsetninger 1080 273 848
i prosent av brutto utlan 1,70 1,52

Kapitaldekning

Finansi eringssel skapene samlet hadde en kjernekapital dekning pa 9,4 prosent ved utgangen av
juni. Dette var en nedgang pa 1,1 prosentpoeng fra samme tidspunkt i fjor. Utlansveksten det
sge dret har gitt en gkning i beregningsgrunnlaget pa 11,4 prosent.

Tabell 5.2.3 Kapitaldekningstall (prosent og mill. kr) for finansieringssel skapene totalt

30.06.2002* 31.03.2002 30.06.2001
Kjernekapital prosent 94 10,1 105
K apital dekningsprosent 10,9 116 118
Kjernekapital 5750 5989 5748
Tilleggskapital 908 862 718
Netto ansvarlig kapital 6657 6850 6465
Beregningsgrunnlag 61254 59121 54994

* forelgpige tall fra kapitaldekningsoppgaven (rapport 800)

Av de 21 finang eringssa Skapene som rapporterte forel gpige resultat- og balansetall hadde 16
selskaper reduseart kjernekapita dekningen sammenlignet med 1. halvar 2001. 7 selskaper
hadde en kjernekapitaldekning som l& under 8 prosent.

17



6 Livsforsikring

Ved utgangen av 1. halvar 2001 var det syv tradigonelle livse skaper og syv selskaper med
konsegon til &drive livsforsikring med investeringsvalg. Resultatgjennomgangen nedenfor
omfatter samtlige tradigonelle livsd skaper. Livsforakring med investeringsvalg vil bli omtalt
I eget avanitt.

Resultat

Fdlet i akgemarkedenei 2. kvarta har medfart en betydelig svekkelse av selskapenes
resultater. Etter en sterk utvikling i mars, fat Odo Barsi 2. kvarta 2002 med 17,1 prosent.
Den sterste nedgangen fant sted i juni med et fal pa 10,5 prosent, og totalt i 1. halvar svekket
hovedindeksen seg med 11,2 prosent. |nternagonae akgemarkeder representert ved Morgan
Stanleys verdensindeks, hadde tilnegmet samme forlgp. Verdensindeksen fat i 2. kvarta med
13,3 prosent. Fallet i juni var pa 7,9 prosent, menstotdt i 1. halvér svekket verdensindeksen
seg med 12,8 prosent.

Den negative utviklingen i akgemarkedene kombinert med selskapenes alerede svekkede
bufferkapital, har gkt sannsynligheten for at sdlskapene i &rsregnskapet for 2002 vil métte
benytte tilleggsavsatningene for innfri avkastningsgarantien. Fem av de syv sdlskapene lar
tilleggsavsatningene inngdi beregningen av kjernekapitalen ved utgangen av juni 2002,
Selskapenes verdijusterte kapita avkastning for 1. halvar 2002 var —0,29 prosent (annualisert),
mot 1,08 prosent i 2001. Bokfart kapitalavkastning viser ogsa en svak utvikling. Selskapenes
bokferte kapitaavkastning for 1. halvar 2002 var 0,43 prosent (annualisert). | 2001 var

sel skapenes bokferte kapitalavkastning pa 2,83 prosent.

Figur 6.1:Utvikling i livsel skapenes gjennomsnittlige kapitalavkastning 1994 — 1. halvar 2002
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Livselskapenes resultat fer tilddling til kunder og skatt var for 1. halvar 2002 pa—7,3 mrd.
kroner, dler —3,6 prosent (annualisert) av selkapenes samlede gjennomsnittlige
forvatningskapital (GFK). Det ble inntektsfert 357 mill. kroner under skattekostnad, og to
selskaper har rapportert en fordgpig fordeling til kunder pa 7 mill. kroner. Dermed vil
selskapenes egenkapita bli belastet med et underskudd pa 6,9 mrd. kroner. Til sammenligning
var resultat fer tildeling til kunder og skatt i 1. halvar 2001 pa 0,6 mrd. kroner, eler 0,3
prosent (annualisert) av GFK. Selskapene rapporterte en skattekostnad pa 76 mill. kroner, og
midler tilfert forsikringskunder var pa 1,7 mrd. kroner, dik a sdlskapenes egenkapita ble
belastet et underskudd pa 1,1 mrd. kroner.

Verdijustert resultat, som inkluderer endringer i kursreguleringsfondet, viste for 1. halvar
2002 et underskudd pa 8,5 mrd. kroner, hvilket svarer til —4,2 prosent (annudisert) av
selskapenes samlede GFK. Til sammenligning viste verdijustert resultat for 1. halvar 2001 et
underskudd pa 6,3 mrd. kroner, dler —3,3 prosent (annualisart) av GFK. Fem av selskapene
har inntektsfart til sammen 1,2 mrd. kroner fra kursreguleringsfondet i regnskapet for 1.
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halvar 2002. Ingen av sdlskapene har midler i kursreguleringsfondet ved utgangen av 1. havar
2002.

Figur 6.2: Utviklingen i livsel skapenes resultater 1998 - 2002
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Premieinntekter
Samlede premieinntekter var i 1. halvar 2002 pa 16,2 mrd. kroner, mot 15,9 mrd. kroner for
samme periode &ret far, hvilket svarer til en gkning pa 1,6 prosent. Tallene er korrigert for

effekten av flytting av ordninger som medfarer at hele premiereserven fares som
premieinntekt i mottagende selskap. Det er imidlertid Store variagoner selskapenei mellom.

Innrapporterte data for overfaring av premiereservetil og fraandre livsel skaper og
pensjonskasser viser a livse skapenes netto fraflytting (til pensjonskassene) ligger flatt pa 0,2
prosent av livsal skapenes samlede GFK.

Tabell 6.1:  Utvalgte resultatposter

RESULTAT 1. halvar % av GFK| 1. halvér % av GFK
Mill. kr. 2002 (annualisert) 2001 (annualisert
Premieinntekter 20648 103 20469 105

herav overfaring av premiereserve mv. fraandre 4449 22 4532 2,3
Netto finansinntekter (ekskl. adm. kostnader) -487 -0,2 1522 08

herav netto gevinst ved realisasjon -1903 -1,0 903 05
Erstatninger 15244 7,6 15252 7.8

herav overfaring av premiereserve mv. til andre 5307 2,7 5203 2,7
Endringer forsikringsmessige avsetninger 10857 54 11565 59
Forsikringsrelaterte driftskostnader og adm.kostnader 2273 11 2364 1,2
Andre inntekter/kostnader -267 -0, 1115 0,6
Resultat for tildeling til kunder og skatt -7 263 -3,6 649 0,3
Endring i kursreguleringsfond -1217 -0,6 -6995 -39
Verdijustert resultat fer tildeling til kunder og skatt -8 480 -4,2 -6 346 -3,3
Midler tilfert forsikringkunder 7 00 1689 09
Skattekostnad -357 -0,2 76 0,0
Overskudd -6 913 -35 -1117 -0,6

Netto inntekter fra finansielle eiendeler

Utviklingen i verdipapirmarkedenei 1. halvar 2002 ga livsa skapene et netto tap pa finandele
elendeler pa 0,5 mrd. kroner, eler -0,2 prosent (annualisert) av selskapenes GFK. Dette er en
reduksion pa ett prosentpoeng sammenlignet med 1. halvér 2001 da sl skapenes netto
finansinntekter var pa 1,5 mrd. kroner dler 0,8 prosent (annuaisert) av GFK. | 1. halvar 2002
har livselskapene hett et netto tap ved redlisagon av akger pa 5,6 mrd. kroner, mot et netto
tap pa 2,4 mrd. kroner i samme periodei fjor. Selskapene har ogsa hatt et netto tap ved
redisagon av obligasoner s8lv om dette er relativt beskjedent sammenlignet med tapet pa
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akger. Netto tap ved redlisagon av obligagoner var pa0,3 mrd. kroner i 1. havar 2002, mot
en netto gevingt pa 1,1 mrd. kroner i samme periode aret far.

Livsa skapenes finang nntekter kan deles opp i to komponenter; ikke-kursavhengige
finangnntekter og kursavhengige finansinntekter. Ikke-kursavhengige finansinntekter bestér
bl.a av renteinntekter fra livse skapenes sartifikat-, obligagons- og utlansportefdje, samt
netto leienntekter fra e endomsvirksomheten og akgeutbytte. Kursavhengige finansnntekter
kommer hovedsakelig av endring i verdien pa livsaskapenes beholdning av akger,
obligagoner og vautard aterte insrumenter.

Ser man bort frainntekter fraforetak i samme konsern dler tilknyttede sel skaper, var

sel skapenes ikke-kursavhengige finansinntekter for 1. halvar 2002 pa 11,9 mrd. kroner. Dette
er en gkning pa 8,8 prosent fra 1. halvar 2001 da samlede ikke-kursavhengige finansinntekter
utgjorde 10,9 mrd. kroner.

Figur 6.3: Sammensetning av netto finansinntekter samt endringer i kursreguleringsfond
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Erstatninger

Livselskapene utbetate erstatninger i 1. halvar 2002 for i dt 15,2 mrd. kroner, mot 15,3 mrd.
kroner i 1. halvar 2001. Inkludert i disse sarrelsene er endringer i erstatningsavsetninger som
fdge av overfaring av premiereserve mv. til andre forskringssal skaper og pengonskasser ved
flytting av forskringskontrakter. Livsaskapenes erdatninger, eksklusive overfaring av
premiereserve, er tilnaamet uendret sammenlignet med 1. halvar 2001.

For sikringsmessige avsetninger

Livsel skapenes samlede endringer i de forskringsmessige avsetninger utgjorde 10,7 mrd.
kroner i 1. halvar 2002, mot 11,6 mrd. kroner i 1. halvar 2001. Med forsikringsmessige
avsetninger menes midler avsatt til dekning av selskapenes forpliktel ser etter
livsforakringskontraktene, inkludert avsetninger til dekning av tilleggsytelser ut over
kontraktsforpliktel sene (forskringsvirksomhetdoven § 8-2), samt avsetninger til
Skkerhetsfond.

Driftskostnader

Livsd skapenes samlede driftskostnader utgjorde 2,3 mrd. kroner i 1. halvar 2002, mot
2,4 mrd. kroner i 1. halvar 2001, hvilket er en redukson pa 3,8 prosent. Driftskostnadene
omfatter sAvel de forsikringsrelaterte driftskostnader til salg og administragion, som
administrag onskostneder tilknyttet finansielle eendder. Driftskostnadene som andel av
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giennomsnittlig forvatningskapita har ligget flat pa 1,1 prosent (annudisert) giennom
perioden.

Figur 6.4 Utviklingen i livsel skapenes driftskostnader 1997 — 2002 (annualiserte
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Balanse

Livse skapenes forvatningskapital utgjorde 404 mrd. kroner ved utgangen av 1. hava 2002,
en gkning pa 2,0 prosent siden arsskiftet da forvaltningskapitaen var pa 396 mrd. kroner.

Utviklingen i sentrde balansepogter er gjengitt i figur 6.5 nedenfor. Vi ser at selskapenes
beholdning av akger og andeler holdt som omlgpsmidler fortsetter & synke, mens andelen av
anleggsakger er beskjeden og ligger stabilt pa 0,2 prosent av forvaltningskapitalen.
Beholdningen av omlgpsobligagoner har gkt, og er ved utgangen av 1. halvar 2002 pa 30,3
prosent av forvaltningskapitalen, mot 28,7 prosent ved &rsskiftet. Andelen av obligasjoner
holdt til forfal utgjer 20,0 prosent av forvatningskapitalen, hvilket er en gkning pa 1,7
prosentpoeng siden utgangen av 2001.

Figur 6.5: Utvikling i sentrale balanseposter (i % av FK) fra 30.06.01 til 30.06.02
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Akger og andeler

Livselskapenes akgebeholdning mdlt i prosent av forvatningskapitalen viser en avtagende
utvikling. Portefdjen vokste jevnt frem til desember 1999, da livsel skapenes akgebeholdning
mdt ved markedsverdier utgjorde 33 prosent av forvatningskapitalen. Med starre turbulensi
akgemarkedene i 2000 begynte beholdningens markedsverdi a synke. Ved utgangen av 1.
halvar 2002 var markedsverdien av livse skapenes totale akgebeholdning pa 54,2 mrd. kroner

(13,4 prosent av FK), mot 80,9 mrd. kroner (20,4 prosent av FK) ved arsskiftet og 99,7 mrd.

kroner (25,5 prosent av FK) ved utgangen av 1. halvar 2001.
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Prosent av FK

Figur 6.6: Utviklingen i livsel skapenes aksjebehol dning?
I perioden 31.12.1998 til 30.06.2002
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Nedgangen i akgemarkedene fortsatteinni 3. kvarta, og Kredittilsynet innhentet derfor en
ekstraordinag rapportering av sal skapenes verdipapirbeholdninger (omlgpsmidler) og
bufferkgpital pr. 31.07.2002. Utviklingen i beholdningen av omlgpsakger i perioden 2.
kvartal 2000 til 31.07.2002 er gjengitt i tabell 6.2 nedenfor. Tabellen viser at livse skapene
fremdeles sitter med en stor andel utenlandske akger. Andelen sank i 3. kvartal 2001 til 64
prosent, og ytterligere til 61 prosent ved utgangen av juli 2002.

Tabell 6.2:  Verdipapirbeholdning (omlgpsmidler), samt andel utenlandske verdipapirer

Mill. kroner 2.kv. 2001 (3. kv.2001 |4.kv.2001 |1.kv.2002 |2.kv.2002 |31.07.2002
%

Aksjer 98 722 69 122 80 104 78 542 53301 48172
utenlandsandel 69 % 64 % 63 % 64 % 63 % 61 %

Obligasjoner og sertifikater 135507 146 845 145 756 151 755 158411 164 33§
utenlandsandel 47 % 45 % 43 % 45 % 41 % 42 %

FK 391569 382825 395992 405 887 403795 400 834

Akseri % av FK 25,2 % 18,1 % 20,29 194 % 130% 12,0%
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Etter livselskapenes nedsalg av akger i juni og juli, er den samlede akgebeholdning (malt i
prosent av forvaltningskapita) pa samme nivasom i 1995. Utviklingen er gjengitt i figur 6.7
nedenfor.

Figur 6.7: Utviklingen i selskapenes omlgpsaksier i prosent av forvaltningskapital i
perioden 1994 - 31.07.2002
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O Norske Utenlandske

’Bestemmelsenei gjeldende kapitalforvaltningsforskrift gir selskapene anledning til &forvalte midler, utover
eiendeler til dekning av de forsikringsmessige avsetninger, uten &rammes av de generelle
plasseringsbegrensningene i forskriftens § 7 farste ledd, pa 35 prosent. Disse midler betegnes som " frie midler”,
og defineres som differansen mellom et sel skaps forvaltningskapital og selskapets forsikringsmessige
avsetninger. For livsforsikringssel skaper vil frie midler i hovedsak utgjares av egenkapital, ansvarlig |anekapital,
og kursreguleringsfond.
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Obligagoner er regnskapsmessg innddlt i obligagoner som ikke er til varig e
(omlgpsobligag oner) og obligagoner klassfisart som anleggmidier. Livsd skapenes
beholdning av omlgpsobligagoner (inklusive sartifikater) er siden utgangen av 1. havar 2001
ekt med 6,4 prosentpoeng mdlt i forhold til samlet forvaltningskapital, og utgjorde 164,3 mrd.
kroner eler 41,0 prosent av forvatningskapitalen ved utgangen av juli 2002. @kningen Sden
arsskiftet er pd 4,2 prosentpoeng. Utenlandsandelen av omlgpsportefajen som ved arsskiftet
var pa43 prosent, steg i 1. kvartd til 45 prosent, men er i Igpet av gporil til juli 2002 redusert
til 42 prosent.

Soliditet

Ved utgangen av 1. halvar 2002 hadde livsalskapene i gjennomsnitt en kapital dekning pa 14,0
prosent, og samtlige livsel skaper tilfredsstilte kapita dekningskravet pa 8 prosent. Nedgangen

I akgemarkedene som forsatte inn i 3. kvartal 2002, har imidlertid fart til at to selskaper,
grunnet svekket soliditet, har sakt midlertidig dispensagon framinstekravet til egenkapital og
solvensmarginkapital. Selskapene oppfyller kravene, men gnsker hva de betegner som en
midlertidig beredskapsdispensagjon.

Fallet i akgemarkedenei 2. kvarta fartetil en betydelig svekkelse i sl skapenes samlede
bufferkapital. Ved utgangen av kvartalet ble bufferkapitaen, bestdende av overskytende
kjernekapitd, tilleggsavsetninger begrenset oppad til ett &'s rentegaranti og
kursreguleringsfond, malt til 11,3 mrd. kroner eler 2,8 prosent av selskapenes
forvatningskapital, mot 17,8 mrd. kroner eller 4,4 prosent ved utgangen av 1. kvartal 2002.
Innrapporterte data for 31.07.2002 viste at selskapenes bufferkapita, etter fal pa Odo Bars
og verdensindeksen pa henholdsvis 8,0 og 8,5 prosent i juli, var nedei 8,6 mrd. kroner ler
2,1 prosent av selskapenes forvatningskapital. Figur 6.9 og tabell 6.3 viser utviklingen i
samlet bufferkapitd.

| forbindelse med en ekstraordinaa rapportering 31.05.2002 ble sel skapene bedt om &
redegjere for i hvilken grad de skrer sne utenlandsplasseringer mot endringer i valutakursen.
Redegjarelsene viste at sdlskapene i stor grad sikrer utenlandsinvesteringene, dik at
vautariskoen er av liten betydning sammenlignet med avrig markedsrisiko.

Figur 6.9:Utviklingen i livsel skapenes bufferkapital
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Tabell 6.3:  Utvikling i livsel skapenes bufferkapital i perioden 2. kv. 2000 til 31.07. 2002

Mill. kroner 2. kv. 3. kv. 4. kv. 1. kv. 2. kv. 3. kv. 4. kv. 1. kv. 2. kv. 31.07.
2000 2000 2000 2001 2001 2001 2001 2002 2002 2002

Kursreguleringsfond 19436 17396 7917 752 987 0 1205 1206 0 [0

Tilleggsavsetninger* 9 535 9555 10603] 10048 10043 4662 10 145 9 825, 4771 3174

Overskytende 4291 4206 4 440 4301 5460 4918 6 623 6 806 6 499 5393

kjernekapital

Bufferkapital 33263 31157 22960, 15101 16490 9580 17973] 17837 11270 8 567

*Her medregnes tilleggsavsetninger begrenset oppad til arets renteforpliktelse (fratrukket evt. tilleggsavsetninger

benyttet i beregning av kjernekapital en)
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Livsforsikring med investeringsvalg

Ved utgangen av 1. havar 2002 var det i dt syv selskaper med konsegon til atilby
livsforsikring med investeringsvalg (unit linked). Resultatet for 1. halvar 2002 viste et
underskudd samlet sett pa 57 mill. kroner, mot et underskudd pa 31 mill. kroner ett &
tidligere. Ingen av de syv selskapene kunne vise il et overskudd ved utgangen av den aktuelle
perioden. Samlede premieinntekter var 1 676 mill. kroner.

Samlet forvatningskapital ved utgangen av 1. havar 2002 var 11 753 mill. kroner.
Fondsforsikringsselskapet Vit Link AS med en markedsandel pa 33 prosent (mdlt etter FK),
er fremdeles starst blant de norske aktarene, men bade Vita Link og Storebrand
Fondsforsikring har tapt andeler til de avrige selskapene. Ved beregning av markedsandelene
er det kun tatt hensyn til de norske unit linked-selskapene, noe som ikke gir et fullstendig

bilde av konkurransen i det norske unit linked-markedet. Skandia Life og Handel sbanken Liv
med andre er ogsa aktivei dette markedet og har en betydelig markedsanddl.

Av den samlete forvatningskapitalen pa 11,8 mrd. kroner var 54 prosent plassart i akger og
andeler. Obligasjoner og sertifikater hadde en andel pa 27 prosent. Storebrand hadde hayest
akgeandd med 59 prosent.
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7 Skadefor sikringssel skaper

Utvalget bestar av 46 selskaper som har levert nekkeltall pr. 2. kvartal 2002. Tabellen under
viser markedsandeler for de ulike grupper norske selskaper, basert pa forfat bruttopremie og

forvatningskepita.

Tabell 7.1 Markedsandeler for ulike grupper norske skadesel skaper (ikkefilialer)

1. halvar 2002 Knyttet til  |Captives @vrige ASer|Sjgforsikr.- |Dvrige Kreditt-
konsern sel skaper giensidige |[forsikring

Forfalt bruttopremie 76,8 % 9,1% 6,9 % 47 % 21% 0,5%

Forvaltningskapital 67,7 % 17,8% 6,7 % 4,6 % 22% 1,0%

Resultatutvikling i alle selskaper

Skadesel skapene samlet haddei 1. halvar 2002 et underskudd av ordinag drift pa 1 671 mill.

kroner, mot et underskudd pé& 662 mill. kroner i 1. halvar 2001. Arsaken til den betydelige
resultatsvekkelsen er en betyddig nedgang i finansinntektene som falge av den meget svake
utviklingen i verdipapirmarkedenei 2. kvartal. Sel skapene hadde negative netto

finansinntekter pa 812 mill. kroner i 1. havar i &, sammenlignet med positive netto

finansinntekter pa 461 mill. kroner i samme periodei 2001. Teknisk regnskap viste et
overskudd pa 585 mill. kroner, mot et overskudd pa 121 mill. kroner i 1. hdvar i fjor.

Tabell 7.2

Resultat i ulike grupper norske skadefor sikringssel skaper

(Tall i mill. kroner) 1. halvar 2002] 1. halvér 2001
Alle selskaper Teknisk resultat 585 121
Resultat av ord. virksomhet -1671 -662
Knyttet til konsern Teknisk resultat 41 -55
Resultat av ord. virksomhet -1 438 -488
Captives Teknisk resultat 533 74
Resultat av ord. virksomhet -226 -236
@vrige ASer Teknisk resultat 16 16
Resultat av ord. virksomhet -7 -9
Sjeforsikringssel skaper Teknisk resultat -35 1
Resultat av ord. virksomhet -35 3
@vrige giensidige Teknisk resultat 27 28
Resultat av ord. virksomhet 27 12
Kredittforsikring Teknisk resultat 2 16
Resultat av ord. virksomhet 7 20

I gruppen Knyttet til konsern er resultatene ikke-konsoliderte tall for et utvalg selskaper som avviker noe fraden
senere omtalen av de starste konsernene, dlik at resultatene ikke vil vaare identiske.

Eninndeling i ulike grupper selskaper viser at det kun var de to minste gruppene, @vrige
giensidige selskaper og Kredittforsikring, som oppnadde overskudd i 1. halvar 2002.
Seforskringssa skaper var imidlertid eneste gruppe med negativt teknisk resultat.

Lennsomheten av den forskringsrel aterte virksomheten kan uttrykkes ved combined ratio,

oM er summen av erstaninger og forskringsrelaterte driftskostnader for egen regning (f.er.)
I prosent av premieinntekter f.er.
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Combined ratio for dle selskapene var 103,81 1. havar 2002, hvilket innebagrer en klar

nedgang fra 109,81 1. halvar 2001. Skadeprosenten har falt med hele 6,2 prosentpoeng til

79,3. Kostnadsprosenten har derimot steget med 0,2 prosentpoeng til 24,5. Nivaet pa

combined ratio har nafat til et nivasom er i samsvar med sl Skapenes uttalte mal settinger.

Tabell 7.3 Combined ratio i ulike grupper norske skadefor sikringssel skaper
Knyttet til Captives @vrige ASer |Sjgforsikr.- |@Dvrige Kreditt- Alle
konsern sel skaper giensidige |[forsikring
1. halvar 2002 105,8 % 63,5 % 110,6 % 121,6 % 93,7 % 178,8% 103,8 %
1. halvér 2001 109,5 % 103,8 % 1331 % 110,8 % 93,9% 119,6 % 109,8 %

Combined ratio vigte en ujevn utvikling blant de ulike grupper av selskaper. For Captives er
nedgangen spesiet stor, hvilket bidrar til & senke den samlede combined ratio for dle grupper.
For §eforsikringsselskaper og Kredittforsikring har combined ratio gkt siden 1. hava i fjor.

| samarbeid med Statistisk sentralbyra innhenter Kredittilsynet pa arlig basis brangefordelte
resultater for skadeforsikringssa skapene. Figuren nedenfor viser utviklingen i Skadeprosent
de Sste &rene for de viktiggte brangene: brannforsikringer/kombinerte forsikringer,
motorvognforsikringer, yrkesskadeforsikringer og gaforsikringer. Den mest markante
utviklingen har funnet sted innenfor yrkesskadeforskring, hvor skedeprosenten har fdt fra
214 1998 til 123 i 2001. Reduksonen skyldes en nedgang i avviklingstapene pa eldre
arganger, kombinert med kraftige premiegkninger. Ogsa innen motorvogn har skadeprosenten
fat de siste &rene, til 73 2001. For brann/kombinert har utviklingen veat noksajevn, med en
skadeprosent pa 93 i 2001. Innen §eforsikring har falet i deinternesionde
geforsikringsratene bidratt til at skadeprosenten har gkt de siste arene, til 115 2001.

Figur 7.1 Utviklingen i skadeprosent for utvalgte bransjer
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Av utvalget pa 46 salskaper var det 22 som viste et negativt resultat av ordinaa drift etter
1. halvar. Alle selskapene oppfylte kapital dekningskravet pa 8 prosent.
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Resultatutvikling i skadefor skringskonser nene

Skadeforskringsmarkedet blir dominert av de fire sterste enhetene: If Skadeforsikring NUF,
Gjendgdige NOR Forskringsgruppen, Vesta Skadekonsern og Sparebank 1 Skadeforsikring.
Den videre fremdtillingen av skadekonsernenes resultater vil omhandle de tre Sstnevnte
konsernene, daden norskefiliden til If er under tilsyn av den svenske Finans ngpektionen.

Tabell 7.4 Resultatelementer for de tre skadekonser nene saml et

(Tall i mill. kroner) 1. halvar 2002 | 1. halvar 2001 Endring
Premieinntekter f.e.r. 7933 7001 13,3%
Allokert investeringsavkastning (innt.) 987 899 9,7%
Erstatningskostnader f.e.r. 6 3% 5952 7,4%
Driftskostnader f.e.r. 1988 1698 17,1%
Resultat av teknisk regnskap 56 -39

Netto finansinntekter 3 467

Allokert investeringsavkastning (kost.) 987 899

Andre inntekter/kostnader (netto) -40 0

Resultat av ikke-teknisk regnskap -1024 -432

Resultat av ord. virksomhet -968 -471

Samlet hadde de tre konsernene premieinntekter f.er. pa 7 933 mill. kroner i 1. halvér 2002.
Dette er en gkning pa 13,3 prosent i forhold til samme periode aret far. Erstatningene viste en
noe svakere vekst, med 9,7 prosent. De forskringsrel aterte driftskostnadene steg med hele
17,1 prosent sammenlignet med 1. halvar 2001. De tre konsernene hadde samlede netto
finangnntekter pa kun 3 mill. kroner i 1. halvar 2002, mot 467 mill. kroner i 1. hava i fjor.
Til trossfor en bedring i teknisk resultat ble det dermed et samlet underskudd i resultat av
ordinaa virksomhet pa 968 mill. kroner, mot et underskudd pa 471 mill. kroner i 1. havar
2001.

Figur 7.2 Komponenter i resultat av ordinaa virksomhet, tre skadekonsern

40%

30%

20%

@ 1. halvar 1999
10% I_‘ 1. halvér 2000
0% : : O 1. halvar 2001
._. \_. 1. halvér 2002

-10% 1—

-20%

| prosent av premieinnt. f.er.

-30%
Resultat av teknisk Netto inntekt av Resultat av ord.
regnskap finansielle eiend. virksomhet

| Resultat av teknisk regnskap er Allokert investeringsavkastning trukket ut. Netto inntekt av finansielle eiend.
inkluderer Andre inntekter/kostnader.

Samlet for de tre konsernene viste lennsomheten av den forskringsmessige virksomheten en
klar bedring i 1. havar 2002 sammenlignet med 1. havar i fjor. Skadeprosenten fat med

4,4 prosentpoeng til 80,6. For 2. kvartal 2002 isolert sett var skadeprosenten 76,3. Bedringen i
de tekniske resultatene er i hovedsak en konsekvens av de betydedige premiegkningene som
skadesel skapene gjennomfarte i 2000 og 2001.
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Etter en periode med lave priser og gunstige vilkar i reassuransemarkedet, har det vaat en klar
tendenstil betyddige prisgkninger de seneste arene. Det var ventet a denne utviklingen ville
forsterkes etter terrorangrepene mot USA i fjor hest. Isolert sett vil en dik utvikling bidratil &
svekke resultatene for norske skadesel skaper gjennom gkte reassuransekostnader. For de tre
konsernene samlet var brutto opptjent skadeprosent (fer reassuranse) 78,5i 1. havéari &,
mens opptjent skadeprosent for egen regning var 80,6. Til sammenligning var differansen
mellom skadeprosenten for egen regning og brutto skadeprosent 1,7 prosentpoeng i 1. halvér i
fjor, mens den var —2,0 prosentpoeng i 1. halvar 2000. Den relative gkningen i forholdet
mellom skadeprosent for egen regning og brutto skadeprosent gjenspeiler utviklingen med
okende reassuransekostnader.

Tabell 7.5 Combined ratio for de tre skadekonsernenei 1. halvar 1999-2002

Skadeprosent Driftskostnadsprosent Combined ratio
i 1. halvar i 1. halvér i 1. halvar

1999 | 2000 { 2001 | 2002 | 1999 | 2000 | 2001 [ 2002 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002

Tre skadekonsern 88,1 ] 884 ] 850 80,6 | 282 | 276 | 243 | 251 ]| 116,3] 116,0 [ 109,3 | 105,7

Balanseutvikling i skadefor sikringskonsernene

Den samlede forvatningskapitd for de tre konsernene var 40,1 mrd. kroner ved utgangen av

1. halv& 2002. Dette er en nedgang pa 2,2 prosent fra aret far. Plasseringer i akger og andeler
klassfisert som omlgpsmidler utgjorde samlet sett 4,3 prosent av forvatningskapitalen,

hvilket er en dramatisk nedgang fra 19,6 prosent ved utgangen av 1. halvar 2001. Hoveddelen
av denne nedgangen har funnet sted i 2. kvartd, ved inngangen til kvartdet var akgeandden
14,7 prosent.

De samlede plasseringer i sertifikater og obligagoner klassfisert som omligpsmidier utgjorde
37,8 prosent av forvatningskapitalen ved utgangen av 1. halvar 2002. Beholdningen har gkt
med 8,6 prosentpoeng det siste &ret, og med 6,2 prosentpoeng i lgpet av 2. kvartal.

Tabell 7.6~ Utvalgte aktivaposter i prosent av forvaltningskapitalen
(Tall i prosent) 30.06.2002 | 30.06.2001
Bygninger og faste eiendommer 10,6 8,5
Aksjer, andeler og grunnfonds- 43 19,6
bevis (omlgpsmidler)
Obligasjoner og sertifikater 37,8 29,2
(omlgpsmidier)
Utlén 0,8 2,5
Forvaltningskapital (mill. kroner) 40117 41 034

Utenlandsandelen for akger har fat markert det Siste aret, og for konsernene samlet var
andelen 41 prosent ved utgangen av 1. halv& 2002. Ved inngangen til 2. kvartal var anddlen
64 prosent, hvilket reflekterer a nedsalget i |gpet av kvartaet hovedsakeig har omfattet
utenlandske akger. For obligagoner og sertifikater var utenlandsandelen samlet et relativt
gabil.
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Tabell 7.7 Utenlandsandel i verdipapirbeholdningen
(Tal i prosent) 30.06.1999 | 30.06.2000 | 30.06.2001 | 30.06.2002

Akser 52,4 60,5 64,7 41,0
(omlgpsmidler)

Obligasoner og sertifikater 28,8 31,8 33,0 29,8
(omlgpsmidler)

Soliditet i skadefor sikringskonser nene

Alle konsernenetilfredsstiller mingtekravene til forgkringstekniske avsetninger ved utgangen
av 1. hava 2002. Totale avsetninger var 28,1 mrd. kroner, hvilket innebagrer en gkning pa
10,2 prosent i forhold til samme tidspunkt i fjor. | samme periode har dekningsprosenten (de
faktiske avsetninger | prosent av minstekrav) steget fra 107,1 til 108,7.

Alle konsernene tilfredsstiller kravenetil kapitaldekning. De negative resultatene det Siste &ret
har imidlertid redusert den ansvarlige kapitden i betyddig grad. Samlet ansvarlig kapital har
falt med 15,2 prosent, og utgjorde 6,2 mrd. kroner ved utgangen av 1. halvér 2002.
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