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Prolog: Palmstruch och Riksens
Standers Bank S

o . Sedlarna forbjuds och Svea Hovratt domer
Palmstruch far privilegier . . .
} Stockholms Banco bdrjar Palmstruch for vanvard
for Stockholms Banco
avvecklas av banken
[
Stockholms Banco borjar Riksdagen beslutar grunda
ge ut kreditivsedlar Riksens Standers Bank
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SVERIGES

Finanskriser — inget nytt AR

* 1637 — Holland: “Tulip mania”, forsta kanda spekulativa bubblan
* 1772 — Kreditkris i Storbritannien och dess kolonier

* 1857 — Varldsomspannande finanskris

e 1873 — USA/Europa, "The long depression”

* 1929 — Wall Street-krashen

* 1930-talet — "The great depression”

» 1980-talet — ”Savings and loan”-krisen i USA

e 1990-talet — Kris i bland annat Skandinavien, Asien & Ryssland

* 2008 — 2009 Finanskrisen, med efterverkningar idag



Liknande utveckling i Sverige och
Norge
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Anm: Hushallens skulder (procent av disponibelinkomst) Kallor: Nationella statistikbyraer
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Svenska erfarenheter: 90-talskrisen
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Utlaning som andel av BNP (procent)
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Anm. Monetéra finansiella instituts (MFl:s) utlaning till svenska Kallor: SCB och Riksbanken
icke-MFl:s som andel av BNP



Huvuddragen i den svenska ,}
bankresolutionen pa 90-talet S

* Enhalliga och snabba politiska atgarder

MoF Press Release,

 Generell bankgaranti 24 september 1992

e Differentierade resolutions-

The obligations of these institutions
will be honoured. The implication of
| this is that households, enterprises and
other holders of claims can feel safe

general measures

strategier for solventa och

insolventa banker ’

e Bankstodsnamnden

* Transparens



De underliggande problemen i den [
senaste krisen 2008-09 e

For lite kapital
och av for
dalig kvalité

“Too big to fail” For lag bruttosoliditet

Inget ramverk for
likviditet

Sammanlankningar
och systemrisk




| ett historiskt perspektiv har

ES

bankerna lite eget kapital
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Anm. Eget kapital i relation till totala tillgangar, Kallor: Hortlund, Do Inflation and High Taxes Increase Bank Leverage?,
svenska banker. Procent. SSE/EFI Working Paper Series in Economics and Finance, No 6122005,
November 2005 och Riksbanken



Bankers centrala funktioner gor
dem speciella — och sarbara SR

De svarundgangliga funktionerna... ...har sin spegelbild i sarskilda risker

Banker ar sarbara
« Kreditrisker

* Likviditetsrisker

» Litet eget kapital

Omvandling
av sparande
till investering

Tillhanda-
hallande
av
betalnings-
tjanster

Hantering
av risk

Banker ar smittsamma

* Inbordes beroende pa tillgangssidan
* Inbordes beroende pa skuldsidan

» Beroende av hogt fortroende

+ litet eget kapital



Banker ar inte vanliga foretag

Egenskaper Konsekvens Policyrespons
Systemviktighet Sarskild reglering
Svart
Sarbarhet med vanlig Sarskild tillsyn
konkurs
Smittsamhet Behov av sarskild
obestandsprocess




Battre reglering bidrar till ett mer
hallbart system

. Farre och
Battre fi::::gll mildare St:::f-re
reglering .. finansiella .
stabilitet ekonomt

kriser
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Makrotillsyn hanger ihop med

1t S
andra politikomraden SR
>( Andra politiska
Finanspolitik L mal
Penningpolitik >
( N
g Vilbalanserad
g i i realekonomi
Makrotillsyn > th:la:)?filte:tl N
- J N y
Mikrotillsyn
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Det internationella reformarbete
paverkar bade Norge och Sverige - men
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vi sitter inte med vid alla bord

G20/FSB

Sverige




Basel Il — en reaktion pa finanskrisen

SVERIGES
RIKSBANK

Mal: att minska sannolikheten och svarighetsgraden av framtida bankkriser

Ersatter och kompletterar
ramverken Basel | (1988) och
Basel Il (2004)

Banker behover mer och
battre kapital

Tva nya matt:

Ett extra perspektiv pa Liquidity coverage ratio (LCR)

bank kapital
ankernas kapita Net stable funding ratio (NSFR)



Stark finansiell integration okar
behovet av gransoverskridande
samarbete i Norden-Baltikum

Andel utlaning till allmanheten
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Anm: Stora gransoverskridande banker inkluderar Danske Kallor: Statistics Sweden, Norges Bank, Statistics Norway, Statistics Finland,
Bank, DNB, Nordea, Handelsbanken, SEB och Swedbank Association of Latvian Commercial Banks, Association of Lithuanian banks,
Estonian Financial Supervision Authority, Bank reports, Riksbank (2015)



Ansvariga myndigheter for
makrotillsyn — skillnader mellan

I é n d e r RIKSBANK

Lettland

CENTRALBANK
TILLSYNSMYNDIGHET

Island



Allt fler atgarder har genomforts

under de senaste aren
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NSFR
Bolanetak | Skuldkvots- Okade LC&Rcf‘I;ie?.:iclity S(tr;lls:e Amorterings-
(LTV) tak kapitalkrav* Ratio)g Funding krav

Ratio)

Danmark X X X

|Estland X X X X X

|Finland X X X

|Island X X X X

|Lettland X X X

|Litauen X X X X

Norge X X X X

Sverige X X X X

*Omfattar: Kontracyklisk kapitalbuffert, systemriskbuffert, konserveringsbuffert, ytterligare kapitalkrav for systemviktiga institut, sektorspecifika riskviktsgolv

Kalla: NBMF



Ar atgirderna tillrickliga?

 Okad skuldsattning bland hushall (Norge, Sverige)

e Strukturella risker: stort banksystem, beroende av
kortfristig finansiering fran utlandet (Sverige)

* Reciprocitet for makrotillsynsatgarder viktigt
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BRRD — kommer bail-in att vara
I6sningen? S

e Syfte: underlatta resolution av banker och minimera
kostnaden for skattebetalare

* Men: inte testat pa en storre bank

* Fortfarande stora fragetecken:
* Vilka instrument skall bli foremal for bail-in?

* De finansiella marknaderna ogillar osakerhet
* Begransat utrymme for flexibilitet

e Understryker vikten av att god motstandskraft i “going
concern”
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Nordeas filialiseringsplaner

Dotterbolagsstruktur Filialstruktur

Nordea Bank AB

Nordea Bank AB
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Anm: Ovanstaende bild ar en forenkling av Nordeas legal struktur. Nagra dotterbolag
visas inte och de kommer att fortsatta operera som dotterbolag.
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