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FINANSTILSYNET

Ny lov om baerekraftig finans

«Lov om offentliggjering av baerekraftsinformasjon i finanssektoren og et rammeverk for
baerekraftige investeringer»

- gjennomfaring av offentliggjeringsforordningen og taksonomiforordningen

20. oktober 2021



Agenda

(1) Bakgrunn og overordnet om det nye regelverket
(2) Neermere om opplysningspliktene for finansielle akterer
(3) Status i EU og gjennomfaring i Norge

(4) Tilstetende regelverksprosesser
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Bakgrunn

- Formalet og bakgrunn - rettsharmonisering og
investorbeskyttelse

* Fra soft law og policy til hard-law

* Baerekraft - klima, milje og sosioskonomiske forhold

* Kort innom gjeldende rett

* En fortsatt tilstromning av ny policy og nytt regelverk
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Overordnet om det nye regelverket - bakgrunn

Mobilising research
and fostering innovation

QParis avtalen (2015) y N
. ambition for 2030 and 2050
dAction Plan for /

sustainable future
\
. . Supplying clean, affordable Preserving and restoring
S u Sta INa b | e Fl nance and secure energy ecosystems and biodiversity
| |

(2018)

A zero pollution ambition
for a toxic-free environment

Mobilising industry From ‘Farm to I‘:urk': a fair,
for a clean and circular economy healthy and environmentally
friendly food system

\ /
Building and renovatingin an Accelerating the shift to
EU Green Deal (2019)

dMalsetning om

: - o Leave no one behind
Financing the transition

kl i m a n gytra | itet (Just Transition)

TheEU asa A European
global leader |

innen 2050

Climate Pact
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Bakgrunn - baerekraftsregelverket

* To formal:
. . . * Vitenskapelig vurdering og klassifisering
Klassifisering - taksonomi: av i hvilken grad en gkonomisk aktivitet
Hovedrettsakten: er baerekraftig
Taksonomiforordningen (klassifisering) * Rapporteringsverktey for finansielle og
(EU) 2020/852 ikke-finansielle foretak

» Klassifisering og teknisk screening i niva-2
regelverket

* Formal: et opplysnings- og
rapporteringsverktay
Opplysning- og rapportering - Foor markedsdeltagere og finansielle
Hovedrettsakten: radgivere
offentliggjeringsforordningen * Suppleres av rapporteringsregler i
(EU) 2019/2088 - ogsa kjent som SFDR taksonomiforordningen
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Bakgrunn og formal

» Generelle informasjonsregler (opplysning og rapportering) i offentliggjgringsforordningen og mer
materielle definisjonsregler samt tekniske screeningregler i taksonomiforordningen.

> Forelgpig er systemet frivillig a styre etter, men pliktig a rapportere pa. Folg eller forklar prinsipp
for alle relevante subjekter.

» Oppnaelsen av malet om klimanaytralitet er avhengig av at privat kapital kanaliseres mot
baerekraftige investeringer.

» Investorene trenger baerekraftsrelatert informasjon om produktene

> Behov for en felles standard for barekraftig virksomhet, bl.a for 8 motvirke greannvasking
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Overordnet om regelverket - offentliggjeringsforordningen

Skaper plikter for finansielle aktarer for a synliggjere i hvilken grad baerekraft er integrert i deres
virksomhet og tjenesteyting

Hvem er omfattet?
- Finansmarkedsdeltagere: Bl.a. foretak som driver individuell/kollektiv portefaljeforvaltning
- Finansradgivere: Bl.a. investeringsradgivere

Opplysningsplikt om baerekraft
- Pa nettsider
- For avtaleinngaelse
- | periodisk rapportering

Opplysningsplikt om foretaket som sadan og om det finansielle produktet som tilbys/radgis om
- «Finansielle produkter» omfatter bl.a. andeler i verdipapirfond og AIF, men ogsa individuelle
portefgljer - dog ikke aksjer og obligasjoner
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Overordnet om regelverket - taksonomiforordningen

Klassifiseringsverktoy for a definere hva slags virksomheter som er miljemessig baerekraftige
« Tjener som grunnlag for a vurdere i hvilken grad en investering er miljgmessig baerekraftig

Hva er baerekraftig etter taksonomiregelverket? (taxonomy-aligned)

* Fire kumulative hovedkrav, jf. art 3 - en gkonomisk virksomhet er miljemessig baerekraftig nar den:

. Bidrar vesentlig til oppnaelsen av ett eller flere av forordningens seks miljemal, jf. art 9 og art 10-16

* Begrensning av klimaendringer (reduksjon av klimagassutslipp)
* Klimatilpasning

* Baerekraftig bruk og vern av vann- og havressurser

« Omstilling til en sirkuleergkonomi

* Forebygging og begrensning av forurensning

* Vern og gjenoppretting av biologisk mangfold og skosystemer

. Ikke gjor vesentlig skade pa noen av de avrige fem miljgmalene, jf. art 17

. Oppfyller minstekrav til sosiale og styringsmessige forhold, jf. art 18, og

. Oppfyller tekniske screening-kriterier fastsatt av Europakommisjonen, jf. art 19




Overordnet om regelverket - taksonomiforordningen

Pliktsubjekter

Statene og EU nar de stiller krav til produkter som markedsfares som miljgmessig
baerekraftige (artikkel 4)
- Europeisk standard for gregnne obligasjoner

- Finansmarkedsdeltagere (artikkel 5 til 7) - neer sammenheng med
offentliggjeringsforordningen

- Store foretak/konsern av allmenn interesse med mer enn 500 ansatte skal i sin ikke-
finansielle rapportering opplyse om andelen av virksomheten som er miljgmessig
baerekraftig (artikkel 8)

- CSRD: Rapporteringsplikten foreslatt utvidet til alle store foretak, og sma/mellomstore
foretak notert pa regulert marked

- lkke finansradgivere
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Naermere om opplysningspliktene for finansielle akterer

Opplysningsplikt pa nettsider (SFDR artikkel 3 til 5) (gjelder finansmarkedsdeltagere og
finansradgivere)

- Retningslinjer for integrering av baerekraftsrisiko i investeringsbeslutningsprosesser/radgivning

- Artikkel 2(22): Baerekraftsrisiko er «en miljgmessig, sosial eller styringsmessig hendelse eller
omstendighet som dersom den oppstar, kan fa en mulig eller faktisk negativ vesentlig
innvirkning pa investeringens verdi»

- Opplysninger om i hvilken grad og hvordan de vurderer de viktigste negative konsekvensene av
investeringsbeslutninger/radgivning for baerekraftsfaktorer

- «Fglg eller forklar» - men finansmarkedsdeltagere med mer enn 500 ansatte
(individuelt/konsern) ma falge

- Artikkel 2(24): Baerekraftsfaktorer er «miljgspgrsmal, sosiale spgrsmal og personalspgrsmal
samt sparsmal knyttet til respekt for menneskerettighetene og bekjempelse av korrupsjon»

- Informasjon om hvordan foretakets godtgjerelsesordning er forenlig med integrering av
baerekraftsrisikoer
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Naermere om opplysningspliktene for finansielle akterer

Opplysningsplikt for avtaleinngaelse (SFDR artikkel 6 til 9)

- Integrering av baerekraftsrisiko (artikkel 6) (gjelder finansmarkedsdeltagere og finansradgivere)
- Hvordan baerekraftsrisiko er integrert i investeringsbeslutningene/radgivningen
- Sannsynlige konsekvenser for avkastningen pa de finansielle produktene som tilbys/radgis om
Hvis baerekraftsrisikoer ikke anses relevant, ma det opplyses om og forklares

Informasjon om det finansielle produktet (artikkel 7) (gjelder finansmarkedsdeltagere)
- I hvilken grad og hvordan produktet hensyntar de viktigste negative konsekvensene for baerekraftsfaktorer
- «Folg eller forklar» - men foretak med mer enn 500 ansatte (individuelt/konsern) ma falge

- Tilleggskrav for finansielle produkter som fremmer miljemessige/sosiale egenskaper eller har baerekraftige investeringer
som mal (artikkel 8 og 9) (gjelder finansmarkedsdeltagere)

- Skal opplyse hvordan egenskapene fremmes/malet nas, med eller uten bruk av referanseindeks

- For produkter som fremmer miljemessige egenskaper eller har miljemessig barekraftig investering som mal, skal det
gis naermere opplysninger om hvilket miljgmal som fremmes og i hvilken grad (taksonomiforordningen artikkel 5 og 6)

- Produkter som verken fremmer miljgmessige/sosiale egenskaper eller har baerekraftig investering som mal

- skal opplyse at produktet ikke tar hensyn til kriteriene for miljgmessig baerekraftig skonomisk virksomhet
(taksonomiforordningen artikkel 7)

- Alle opplysningene skal gis som ledd i oppfyllelsen av pre-kontraktuell opplysningsplikt etter sektorregelverket
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Naermere om opplysningspliktene for finansielle akterer

Opplysningsplikt etter avtaleinngaelse (SFDR artikkel 11) (gjelder finansmarkedsdeltagere)

- Periodisk rapportering i henhold til sektorregelverket skal inneholde:
- For artikkel 8-produkter:
- Opplysninger om i hvilken grad de miljgmessige/sosiale egenskapene er oppnadd
- Hvis miljemessige egenskaper, ogsa opplysningene i taksonomiforordningen artikkel 6
- For artikkel 9-produkter:

- Opplysninger om produktets samlede baerekraftsrelaterte innvirkning, eventuelt ved sammenligning med en
referanseindeks, begge deler ved hjelp av relevante baerekraftsindikatorer

- Hvis miljemessig baerekraftig investering, ogsa opplysningene i taksonomiforordningen artikkel 5

Gjennomsiktighet pa nettsidene om produkter omfattet av artikkel 8 og 9 (SFDR artikkel 10) (gjelder finansmarkedsdeltagere)

- Opplysningene pa nettsidene skal inneholde:

- Informasjon om de miljgmessige/sosiale egenskapene eller det baerekraftige investeringsmalet, og metodene for
vurdering, maling og overvaking

- Informasjoneni artikkel 8, 9 og 11

- Opplysningene «skal vaere klare, kortfattede og forstaelige for investorene. De skal offentliggjeres pa en mate som er
korrekt, rettvisende, klar, ikke villedende, enkel og kortfattet pa et framtredende, lett tilgjengelig omrade pa nettstedet»
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Status i EU og gjennomfering i norsk rett

Forordningene er vedtatt og i kraft i EU
» Offentliggjgringsforordningen gjelder fra 10. mars 2021

> Krav til periodisk rapportering (artikkel 11) gjelder imidlertid f@rst fra 1. januar 2022
> Opplysningskrav pa produktniva (artikkel 7) gjelder farst fra 30. desember 2022

» Utfyllende niva 2-regler pa en rekke omrader innfgres fra 1. juli 2022
» Taksonomiforordningens klassifiseringsregler gjelder fra 12. juli 2020
» Taksonomiforordningens rapporteringsregler tar til 3 gjelde:

> For miljgmal 1 og 2 (begrensninger av/tilpasning til klimaendringer: fra 1. januar 2022

» For miljgmal 3 til 6: fra 1. januar 2023

» Sammenheng med niva 2-regler (tekniske screening-kriterier) under taksonomiforordningen
> Niva 2-regler om rapportering for store foretak (artikkel 8) fases gradvis inn 2022-2026

Forslag til lov om baerekraftsinformasjon - Prop. 208 LS (2020-2021)
> gjennomfgrer forordningene i norsk rett ved inkorporasjon
> Foreslar a gjore regelverket gjeldende ogsa for finansradgivere med feerre enn tre ansatte
> Finanstilsynet er tilsynsmyndighet etter begge forordningene
> Malsetning om gjennomfaring av regelverket i Norge 1. januar 2022

FINANSTILSYNET |



Tilstotende regelverksprosesser

» Forordning om klimareferanseverdier (vedtatt i EU og E@S og gjennomfart i norsk rett)

> Endringer i niva 2-regler i sektorregelverket (vedtatt i EU, skal gjelde fra august 2022)

> European Green Bonds (EU-lovgivning foreslatt)

» CSRD - Corporate Sustainability Reporting Directive - (EU-lovgivning foreslatt)

» Europeisk merkeordning for grgnne finansielle produkter som rettes mot forbrukere (under arbeid)

» Kapitaldekningsregler for banker og verdipapirforetak - mulig "rabatt" for eksponeringer mot baerekraftig
virksomhet (under arbeid)

> Utvidelse av taksonomien direkte mot “brune” industrier (under arbeid)

> Lov om virksomheters dpenhet og arbeid med grunnleggende menneskerettigheter og anstendige
arbeidsforhold
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