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Forventninger til compliancefunksjonen

Rettslig utgangspunkt:

o Delegert Kommisjonsforordning (EU) 2017/565 artikkel 22, jf. verdipapirforskrift § 2-2 fgrste
ledd

e ESMA Guidelines 5. Juni 2020|35-36-1946, ESMA guidelines on compliance function
requirements, som vi kommer til & legge til grunn i vare vurderinger

e Finanstilsynets rundskriv om kontrollfunksjonen (compliance) i verdipapirforetak 5/2015,
Rundskriv

e Verdt a legge merke til:
» Formalet med compliancearbeid er & oppdage enhver risiko for at foretaket ikke skal

kunne oppfylle sine rettslige forpliktelser, og innfgre hensiktsmessige tiltak for a gjere
slik risiko sa liten som mulig

> Visadetklart hva vi forventer i tilsynsrapporten til DNB Markets, allerede i 2010

» MiFID Il, samt ESMA Guidelines fra 2020 er stort sett en viderefgring av gjeldende krav
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https://www.finanstilsynet.no/contentassets/511640a190714022837984404e286b97/rundskriv_5_2015.pdf

Forventninger til compliancefunksjonen

Foretakets compliancefunksjon skal veere :

* Fast
» Det omfatter planmessige og lapende compliancearbeid, samt rutiner for hvordan arbeidet organiseres
ved compliance funksjonens kort- og langvarige fraveer

- Effektiv
> Arbeidet ma vaere risikobasert og med hensiktsmessig rapportering til styre og ledelse

» Det innebeaerer tilstrekkelige personal og IT ressurser, tilgang til relevant informasjon samt
informasjonsdeling med andre kontrollfunksjoner

« Uavhengig

» Det forutsetter nedvendig autoritet, ekspertise, vurderingsevne og demmekraft (berarer og effektivitet)

» Direkte rapportering til styret

> Funksjonen kan i utgangspunktet ikke kombineres med roller som skal kontrolleres. For sma foretak er
en konkret vurdering ngdvendig, om compliance funksjonen kan forenes med andre roller i lys av
foretakets art, omfang og kompleksitet, eller om konkrete compliance oppgaver og aktiviteter bar
utkontrakteres (husk at ansvaret for compliance alltid ligger i foretaket og at det ma forbli en dedikert
complianceansvarlig)
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Forventninger til compliancefunksjonen

Foretakets compliancefunksjon skal jobbe med lapende kontroll, forebyggende rad og
veiledning, og rapportering. Under stedlig tilsyn ser vi derfor saerlig pa:

« Complianceplan
> Periodisk plan for compliancearbeidet pa bakgrunn av en risikovurdering
» Planen inneholder planlagte compliance aktiviteter, opplaering og kontroller

« Dokumentasjon pa kontrollhandlinger og hendelsesregister over compliancebrudd
> Foretaket ma dokumentere bade gjennomfarte kontrollhandlinger, og fare et samlet register over
hendelser og avvik som oppstar uavhengig av konkrete kontrollhandlinger
> Nedvendig verktey for hensiktsmessig rapportering og for notoritet, bade internt og overfor
Finanstilsynet
> Noedvendig for & avdekke om hendelser og awvik er tilfeldige eller systematiske

+ Hensiktsmessig rapportering
> Rapporteringslinjer, detaljniva og hyppighet tilpasset virksomhetens art, omfang og kompleksitet

> Nedvendig for a gi styret og ledelsen regelmessig overordnet innsyn, og for a iverksette eventuelle tiltak

> Nedvendig for a skape notoritet, bade internt og overfor Finanstilsynet
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Forventninger til compliancefunksjonen

Mangler vi oppdager i compliancearbeidet:

« Mangler i complianceplanen

» grunnet manglende risikovurdering for compliancearbeidet ser vi utilstrekkelige eller manglende
kontroll av viktige omrader, der vi selv oppdager alvorlige brudd

+ Manglende dokumentasjon av hendelser
> gir et bilde av at det ikke skjer brudd («sugar coating»)

« Mangler i rapportering
> Ingen rapportering, eller «clean» rapportering, nar det finnes informasjon som gir et annet bilde

» Rapportering etter mal, der teksten virker kopiert fra tidligere rapporter uten at det kommer frem reelle
vurderinger

> Men vi ser ogsa at ledelse og styret ikke reagerer pa rapporter eller som bevist ser ut til a ikke stille
spersmal ved vedvarende «clean» rapportering, nar annen styringsinformasjon kan vise et annet bilde
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Takk for oppmerksomheten!

Ta gjerne kontakt
Barbel Muller (barbel.michele.muller@finanstilsynet.no)
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