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Overtredelse av MAR artikkel 19 kan medføre overtredelsesgebyr, jf. vphl. § 21-1. For fysiske 
personer er skyldkravet for ileggelse av overtredelsesgebyr forsett eller uaktsomhet, jf. vphl. § 21-9.  

Etter vphl. § 21-14 kan Finanstilsynet ved avgjørelsen av om overtredelsesgebyr skal ilegges og ved 
utmåling ta hensyn til blant annet overtredelsens grovhet og varighet, om det foreligger gjentatte 
overtredelser, og graden av skyld.  

2 Sakens bakgrunn 
Det fremgår av børsmelding fra VAR at du solgte 8.200 aksjer i VAR 20. mars 2026. Totalt utgjorde 
handelsbeløpet 392.223 kroner. 

Du er i Oslo Børs' register over primærinnsidere oppført som vara for en ansattrepresentant i styret 
i VAR.  

Finanstilsynets vurdering er at du er medlem av foretakets "administrasjons- ledelses- eller 
kontrollorgan" som nevnt i MAR artikkel 3 nr. 25 bokstav a).  

Handelen ble først meldt til Finanstilsynet og markedet 30. mars 2026.  

3 Den meldepliktiges anførsler 
Du opplyser i ditt svar til Finanstilsynet at du har vært personlig vara for en ansattrepresentant i VAR 
de siste to årene, men at du aldri har deltatt på et styremøte eller på annen måte bidratt inn i 
styrearbeidet. Du har som følge av dette ikke hatt tilgang til styredokumenter eller besittet 
innsideinformasjon som et resultat av din rolle.  

Du har anført at årsaken til at du ikke meldte inn transaksjonen umiddelbart skyldes uvitenhet om 
hvilke plikter du er pålagt i henhold til bestemmelsen i MAR. Du skal i etterkant av transaksjonen ha 
blitt kontaktet av VAR sin Investor Relations-funksjon, som gjorde deg oppmerksom på meldeplikten. 
Melding ble sendt samme dag.  

Finanstilsynet tok kontakt med VAR for å avklare hvorvidt arbeidsgiver har sendt skriftlig 
underretning til deg eller på annen måte informert deg om dine forpliktelser relatert til meldeplikten, 
herunder eventuell dokumentasjon på dette. VAR svarte i svarbrev av 13. mai at de har opplyst deg 
om pliktene som følger av MAR art. 19 i e-post av 8. mai 2024. Videre ble det sendt informasjon om 
pålagt kurs i styrearbeid for nyvalgte medlem/varamedlem i e-post av 4. mars 2024. Intern 
gjennomgang viser at du har gjennomført VARs treningsprogram for "inside information" både 26. 
januar 2022 og 22. juli 2024, i tillegg til "Compliance – Code of Conduct" senest 16. november 2025. 
VAR har også vist til at retningslinjer og relevant dokumentasjon for ansatte og primærinnsidere 
ligger tilgjengelig via selskapets interne systemer.  

Avslutningsvis viser du selv til VAR sitt brev til Finanstilsynet, hvor VAR fremhever at du i egenskap 
av din rolle som varamedlem ikke var i besittelse av innsideinformasjon på tidspunktet da handelen 
fant sted. 

4 Finanstilsynets vurdering av om overtredelsesgebyr skal 
ilegges og av gebyrets størrelse 

Finanstilsynet legger til grunn at du var primærinnsider i VAR på tidspunktet for transaksjonen. 
Transaksjonen 20. mars 2026 overstiger beløpsterskelen på 5.000 euro per kalenderår, jf. MAR 
artikkel 19 nr. 8. Transaksjonen anses derfor som meldepliktig i sin helhet.  
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Finanstilsynet finner at handelen av 8.200 aksjer ikke ble meldt til Finanstilsynet og utsteder 
umiddelbart etter at transaksjonen var gjennomført 20. mars 2026.  

Finanstilsynets vurdering er at MAR artikkel 19 jf. vphl. § 3-1 er overtrådt, og at de objektive vilkårene 
for å ilegge overtredelsesgebyr er oppfylt.  

Du har opplyst at du ikke kjente til reglene om primærinnsiders meldeplikt. Finanstilsynet viser til at 
det må forventes at primærinnsidere har kjennskap til og innretter seg etter regelverket. I dette tilfellet 
er du ved flere anledninger blitt skriftlig informert om dette fra VAR, i tillegg til å ha gjennomført 
interne treningsprogrammer fra selskapet.  

Finanstilsynets vurdering er at de subjektive vilkår for å ilegge overtredelsesgebyr er oppfylt. 

Ved vurderingen av om det skal ilegges overtredelsesgebyr, har Finanstilsynet foretatt en helhetlig 
vurdering av forholdene i denne konkrete saken.  

Hovedhensynet bak reglene om meldeplikt er å bidra til åpenhet og tillit i verdipapirmarkedet rundt 
handler utført av personer sentralt plassert i utstederforetaket og deres nærstående. Markedet bør 
få tilgang til informasjon om slike transaksjoner så snart som mulig. Slik informasjon er også viktig 
for å kunne forebygge og avdekke markedsmisbruk. 

Ved vurderingen av om gebyr skal ilegges i denne saken, legger Finanstilsynet vekt på at 
primærinnsidere forventes å ha kjennskap til og å ha innrettet seg etter det regelverket som gjelder 
for de transaksjoner som primærinnsider utfører. I tillegg har du skriftlig blitt informert om dine plikter 
ved flere anledninger.  

Finanstilsynet har derfor besluttet å ilegge overtredelsesgebyr for bruddet.  

I tråd med vphl. § 21-14 kan Finanstilsynet ved utmålingen av overtredelsesgebyr blant annet legge 
vekt på overtredelsens omfang og virkninger, om det foreligger gjentatte overtredelser, og graden 
av utvist skyld.  

I denne saken har Finanstilsynet særlig lagt vekt på handelsbeløpets størrelse og forsinkelsens 
varighet.  

Utgangspunktet er at melding skal gis umiddelbart, og senest innen 3 dager etter transaksjonen er 
gjennomført. I den foranliggende saken ble melding gitt 10 dager etter handelsdato, hvor 5 av disse 
var handelsdager. Markedets nytte av informasjonen er størst de første dagene etter at 
transaksjonen er gjennomført. Det er derfor lagt vekt på at markedets aktører har gått glipp av 
verdifull informasjon angående handler utført av deg som primærinnsider i VAR. Videre anses 
handelsbeløpet på 392.223 kroner som klart over terskelen for meldeplikt.  

Finanstilsynet har notert seg dine anførsler om at du har begrenset erfaring med aksjehandel og at 
du ikke har deltatt på styremøter i VAR. Disse forholdene er imidlertid ikke tillagt vesentlig vekt i 
formildende retning. Det vises til at du har blitt underrettet av VAR om dine plikter som 
primærinnsider ved flere anledninger.  

Finanstilsynet har likevel, basert på en helhetlig vurdering av sakens foreliggende momenter, vurdert 
det slik at gebyrets størrelse reduseres til 20.000 kroner.  

 




