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Markedsmisbruksforordningen (MAR)

• Markedsmisbruksforordningen 2014/596 (MAR) 

• Forordning om markedsmisbruk 

• Erstatter markedsmisbruksdirektiv 2003/6

• MAR trådte i kraft i EU 3. juli 2016

• Status ikrafttredelse i Norge

• Aktørene som omfattes av MAR må forberede seg

• Betydning for utstedere 
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Overordnet om meldeplikt etter MAR 

• Primærinnsidere og deres nærstående skal gi melding om transaksjoner i 

finansielle instrumenter relatert til den aktuelle utsteder  

• Formålet med meldeplikten  

• MAR gjør omfattende endringer i meldeplikten 

• Mer fragmentert regelverk 

• Informasjon om MAR vil bli lagt ut på Finanstilsynets hjemmeside
• Herunder informasjon om meldeplikten 
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Hvem har meldeplikt etter MAR? 

• Meldeplikten gjelder for: (i) primærinnsidere og (ii) deres nærstående

• Primærinnsidere omfatter fysiske personer hos utsteder, som er:  

• Kretsen av hvem som utgjør primærinnsidere innsnevres noe ift. gjeldende rett
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medlem av foretakets 
administrasjons-, ledelses- eller 
kontrollorgan

ledende medarbeidere som:

• jevnlig har tilgang til innsideinformasjon som 
vedrører foretaket, og 

• har fullmakt til å treffe beslutninger på 
ledelsesnivå som påvirker foretakets framtidige 
utvikling og forretningsstrategi
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Hvem har meldeplikt etter MAR? 
• Meldeplikten omfatter også nærstående til primærinnsideren

• Nærstående får selvstendig meldeplikt (nytt med MAR)

• Nærstående omfatter: 
• Ektefeller/person som lever sammen i ekteskapslignende forhold 

• Barn som forsørges 

• Andre slektninger som vedkommende har delt husholdning med i minst et år, samt

• Juridiske personer, stiftelser eller partnerskap: 

• der ledelsesansvar utøves

• som direkte eller indirekte er kontrollert 

• som er opprettet til fordel for eller 

• som har vesentlig sammenfallende økonomiske interesser 

➔med primærinnsideren eller noen av dens fysiske nærstående
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I hvilke utstedere er det meldeplikt? (Virkeområde) 

• Virkeområde utvides ift. gjeldende rett 

• Meldeplikten omfatter transaksjoner i utstedere på flere typer handelsplasser 

• Merkur Market omfattes – i tillegg til Oslo Børs og Oslo Axess

• Meldeplikten gjelder:

• Utstedere av finansielle instrumenter 

• Rene obligasjonsutstedere omfattes

• Utsteder som har søkt om eller godkjent opptak
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Hvilke finansielle instrumenter omfattes av meldeplikten?

• Meldepliktige skal melde enhver transaksjon i:

• aksjer eller gjeldsinstrumenter utstedt av den aktuelle utstederen, eller

• derivater eller andre finansielle instrumenter som er knyttet til disse 

• Utvides ift. gjeldende rett ved at MAR også omfatter: 

• Gjeldsinstrumenter (eks: obligasjoner)

• Alle typer derivater og finansielle eksponeringer 

• Enkelte unntak ved lav eksponering i utsteders aksjer eller gjeldsinstrumenter mv. 

• Fremgår av referanseverdiforordningen (2016/1011) som endrer MAR
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Type transaksjoner omfattet av meldeplikten

• Utgangspunkt: «hver transaksjon» utført for egen regning

• Utvides ift. gjeldende rett

• I tillegg til kjøp, salg, bytte og tegning - omfattes blant annet: 
• gaver, 

• arv, 

• pantsetting, 

• Utlån,

• enkelte transaksjoner innenfor rammen av livsforsikringspolise, 

• Konvertering,

• Etc..  

• Eksempler fremgår av MAR og omfattende liste i utfyllende rettsakt (2016/522)
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Beløpsterskel 

• Innføres en beløpsterskel for meldeplikten – I Norge: 5000 euro

• Innsnevring ift. gjeldende rett der ingen beløpsgrense 

• Meldeplikten inntrer når den meldepliktiges totale transaksjonsbeløp i løpet av samme 

kalenderår når 5000 euro, og vil da gjelde for enhver etterfølgende transaksjon. 

• Terskelen på 5000 euro beregnes ved å legge sammen alle meldepliktige transaksjoner uten å 

motregne dem

• Beløp som primærinnsideren og dens nærstående har handlet for, skal ikke legges sammen 
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Hvor skal melding om utførte transaksjoner sendes?

• Melding om utførte transaksjoner skal sendes både:

• Finanstilsynet og utstederen

• Endring ift. gjeldende rett (i dag sendes meldingene til regulert marked - Oslo Børs). 

• MEN:  

• Dersom utstederen ikke er registrert i Norge, men i et annet EØS-land 

➔ skal meldingen sendes til tilsynet i det landet 

• Dersom utstederen hverken er registrert i Norge eller i et annet EØS-land

➔ skal meldingen sendes til tilsynet i den såkalte hjemstaten eller

➔ i fravær av hjemstat - til tilsynet for den aktuelle handelsplassen
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Oversikt – melding og offentliggjøring av handler
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Innsendelse av meldepliktige transaksjoner til Finanstilsynet

• VIKTIG: Meldinger om transaksjoner skal sendes til Finanstilsynet elektronisk via Altinn ved å 

benytte Altinn-skjemaet: 

"Skjema for melding om transaksjoner utført av personer med ledelsesansvar 

(“primærinnsidere”) og deres nærstående" 

• Lenke til Altinn-skjemaet vil ligge på Finanstilsynets hjemmeside

• Altinn-skjemaet skal alltid benyttes ved innsending av meldepliktige transaksjoner

• Lagt til rette for at utsteder eller andre kan rapportere på vegne av meldepliktig 

• Ansvar for overholdelse av meldeplikten påhviler alltid den meldepliktige  

• Husk: Melding skal også sendes til utsteder 

• Meldepliktig får «kvittering» - kan brukes som grunnlag for melding til utsteder
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Frist for innsendelse av meldinger om transaksjoner 

• Fristen for å sende meldinger om transaksjoner er «umiddelbart og senest innen tre 

virkedager etter transaksjonsdatoen» 
• Hva betyr dette? 

• Forarbeidene (Prop. 96 LS (2018-2019) punkt 6.10.1.5): 
• «[…] må utgangspunktet tas i at fristen etter forordningen er «umiddelbart», og 

at fristen på tre virkedager er å anse som en absolutt frist uavhengig av særlige 

omstendigheter.» 

• Finanstilsynet legger til grunn at fristen for inngivelse av meldinger som et 

utgangspunkt er umiddelbart etter gjennomføringen av den enkelte transaksjon 
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Offentliggjøring av meldingen og frist

• HVEM: Utsteder er ansvarlig for å offentliggjøre meldingen 
• Merk: Ny forpliktelse for utstedere 

• HVA: Utfyllende regler om hvilke opplysninger som skal offentliggjøres 
• Samme innholdskrav som meldingen fra meldepliktig (mal vedlagt 2016/523)

• FRIST: Offentliggjøring skal skje umiddelbart og senest innen tre virkedager etter transaksjonen

• HVORDAN: Offentliggjøringen skal: 

• sikre rask tilgang til opplysningene 

• på en ikke-diskriminerende måte, 

• ved bruk av medium som kan spre opplysningene effektivt i hele EØS mv.  
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Plikt til å utarbeide og oversende liste over meldepliktige mv. 

(i) Utstedere skal skriftlig informere primærinnsidere om deres forpliktelser 

• Primærinnsider skal informere sine nærstående om deres forpliktelser

(ii) Utstedere skal utarbeide en liste over alle meldepliktige 

(iii) Utstedere skal oversende oppdaterte lister over meldepliktige til Oslo Børs
• Plikten vil fremgå av endret verdipapirforskrift

• Listen skal til enhver tid være oppdatert (Eks: nye styremedlemmer/ adm. direktør slutter)

• Frist: «uten ugrunnet opphold»

• MERK: Lister over primærinnsidere i den enkelte utsteder offentliggjøres av Oslo Børs
• Vil fremgå av endret verdipapirforskrift
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Handelsforbud i lukkede perioder (røde perioder)

• Handelsforbud for primærinnsidere i utsteders instrumenter eller derivater av slike i en 

periode på 30 kalenderdager før offentliggjøring av pliktig finansiell rapportering etter:

• handelsplassens regler eller 

• norsk rett

• Nytt ift. gjeldende rett 

• Nærmere om forbudet

• Utsteder kan gi fritak i særtilfeller
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Oppsummering: MAR innebærer flere endringer relatert til 
meldeplikten

• Ny og utvidet krets av utstedere

• Ny krets av meldepliktige 

• Utsteder skal til enhver tid ha oppdatere lister over både primærinnsidere og nærstående – sende 

til børsen

• Meldepliktige skal melde fra om handler til både Finanstilsynet (i Altinn) og utsteder 

• Utsteder skal offentliggjøre handlene 

• Røde perioder- forbud for primærinnsider å handle 30 dager forut for pliktig finansiell rapportering 

- utsteder kan gi fritak i særtilfeller

• Utstedere og meldepliktige – tilegne seg og tilpasse seg nye regler og ha gode rutiner 
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