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Reguleringer ved tilbakekjgp

EUs tilbakekj@ps- og stabiliseringsforordning (nr. 2273/2003)

e Egne retningslinjer pa bgrsens hjemmeside

e https://www.oslobors.no/Oslo-Boers/Regelverk/Retningslinjer-for-
tilbakekjoep-av-egne-aksjer-og-kursstabilisering

e Gjelder i utgangspunktet bare direkte for utstedere pa regulert marked

e Bor likevel fglges av utstedere pa Merkur Market ettersom forbudet mot
markedsmanipulasjon gjelder

e Ved implementeringen av MAR vil denne erstattes av forordning 2016/1052

Likebehandlingsregelen

e Inntatt i Iepende forpliktelser punkt 2.1
e Egne retningslinjer pa bgrsens hjemmeside

e https://www.oslobors.no/Oslo-Boers/Regelverk/Retningslinjer-for-
likebehandling

e Gjelder utstedere bade pa Oslo Bgrs, Oslo Axess og Merkur Market
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Tilbakekjgpsforordningen

«Safe harbour» - Offentliggjoring av
regime programmet

e Fglger man e Formal
retningsflinjene | e Hpyeste vederlag
forordningen, vil e Hgyeste antall aksjer

tilbakekjgpet ikke . :
rammes av forbudet Programmets varighet

mot
markedsmanipulasjon e Transparens sentralt
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Kigp av aksjer under
programmet

Prisen kan ikke overstige det hgyeste av siste uavhengige

handel eller uavhengige kjgppsordre pa markedsplassen
der handelen utfgres

M a kS| ma |t 25 % s AVAll °Basert pa daglig gjennomsnittlig omsetning i maneden forut for den
. . . maneden programmet offentliggjgres
giennomsnittlig

eDersom offentliggjeringen av programmet ikke inneholder opplysninger om
. beregning av antall aksjer som kan erverves, skal grensen regnes ut fra
d agl |g VOI um daglig gjennomsnitt i en periode pa 20 bgrsdager forut for kjgpet

Ved ekstrem lav Bk

eKompetent myndighet ma informeres

i NN CI WA/ - Vié angis i borsmelding

eKan ikke overstige 50 % av gjennomsnittlig daglig volum

g Frensen ove rSt|geS eBortfaller ved implementeringen av MAR




Tilbakekjgpsforordningen - endringer ved MAR

Meldeplikten for
utsteders handel i

egne i aksjer bortfaller

@kende

rapporteringskrav

Ny regulering ved

innleggelse av ordre

Vanskeligere for

selskaper med svak
likviditet & akkumulere

gnsket volum

p
Daglige oppdateringer
dermed ikke lenger
pakrevet >
offentliggjgring innen 7
dager
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Krav om rapportering av
alle enkelttransaksjoner
og pa aggregert niva

p
Ordre kan ikke plasseres
mens en auksjon pagar
og ordre som plasseres
for en auksjon kan ikke
endres under auksjonen
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Unntak fra

bestemmelsen om
tilbakekjgp av maksimalt
25 % av gjennomsnittlig
daglig volum viderefgres
ikke
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OSLO BORS



OSLO BORS

Likebehandling - vurderingstema

Relevant hvilke

Saklighetskrav Forholdsmessighet handlingsalternativer

utsteder star overfor

* Formalet med tiltaket e Den vinning som kan e Tilbakekjgpsprogram
ma vaere relevant og oppnas for fellesskapet som retter seg mot alle
egnet til 3 fremme og utstederen ma aksjoneerer vs. bare
utsteders og vurderes opp mot enkeltaksjonaer
aksjonzrenes felles ulempen som pafgres
interesse den enkelte

e Normalt oppfylt ved * Medfgrer en ulempe for
tilbakekj@p av aksjer for @gvrige aksjonaerer som
et konkret formal ikke far samme mulighet

til 3 selge aksjer



Utfordringer fra et OSLO BORS
likebehandlingsperspektiv
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Aksjekj@psprogram Lav likviditet

Stor aksjoneer @vrige aksjonaerer



Lasning?

Tid
30.05.2018, 17:06:04

MeldingsID
452569

UtstederID
AKER

Marked
Oslo Bers

Kategori
MELDEPLIKTIG HANDEL FOR
PRIMARINNSIDERE

Informasjonspliktige opplysninger

Del melding

fymne

Aker ASA: Offer to buy back shares in Aker ASA

NOT FOR DISTRIBUTICN COR RELEASE, DIRECTLY OR INDIRECTLY, IN CR INTCO THE UNITED
STATES OR ANY OTHER JURISDICTION IN WHICH THE DISTRIEBUTION CR RELEASE WOULD EBE
UNLAWEFUL. PLEASE SEE THE IMPCORTANT NCTICE AT THE END OF THIS CCOMMUNICATION

In connection with the employee share purchase programme of Rker ASE (the
"Company"}, the Company's employee bonus scheme, as well as for other corporate
purposes, the Company hereby launches an offer to all sharsholders in the
Company to buy back up to 50,000 shares in 2ker RSZ. The offor will be carrisd
out through a bookbuilding process with an offer price of up teo NOE 5397 per
SHET=E. IO Naminun prices Der =nare It the closing price of the Company's shares
on 30 May 2018 and a premium of 2.5 per cent. Per 30 May 2018 the Company owns
15,7332 own shares.

The bookbuilding period commences immediately and is expected to close at 08:00
(CET) on 31 May 2018. The Company reserves the right to accept acceptances
received after the end of the bockbuilding period, as well as to extend or close
the boockbuilding periocd at any time in its sole discretion. RAcceptances of the
offer are irrevocable and cannot be withdrawn, however if the bookbuilding
period is extended, acceptances can be withdrawn up to the expiry of the
extended bookbuilding period.
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Takk for eg!

Markedsovervaking

+47 22341911
(samtalene blir lagret)

stockwatch@oslobors.no
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