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Finanstilsynet

Kort om tilbudsmyndigheten 
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Rollen som tilbudsmyndighet ble overført fra Oslo Børs til Finanstilsynet 
den 1. april 2025.

Tilbudsmyndigheten fører tilsyn med regelverket om frivillige og pliktige 
tilbud på selskaper med aksjer notert på Euronext Oslo Børs og Euronext 
Expand Oslo i henhold til verdipapirhandelloven kapittel 6.

Finanstilsynet kontrollerer og godkjenner tilbudene og tilbudsdokumentene 
som utarbeides for slike overtakelsestilbud.



Finanstilsynet

Partene i et overtakelsestilbud
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Notert Oslo Børs / 
Euronext Expand

Målselskap

Aksjonærer

TilbudTilbyder
Rådgivere

Rådgivere



Finanstilsynet

Målselskapets uttalelse
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Krav etter verdipapirhandelloven § 6-16

Formål – hensynet til aksjonærene som skal ta stilling til budet

Utgangspunktet er at styret er best egnet til å avgi uttalelsen

Objektiv vurdering av aksjonærenes interesse

Konsekvenser for målselskapet, ikke for aksjonærene
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Krav til uttalelsen
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Anbefaling til 
aksjonærene, eller 

begrunnelse

Styremedlemmenes 
og daglig leders 

eventuelle standpunkt 
som aksjonærer skal 

inntas

Må offentliggjøres 
senest én uke før 

akseptfristens utløp

NUES pkt. 14 om 
uttalelse fra styret i 

forbindelse med 
selskapsovertakelse

Andre uttalelser fra 
styret



Finanstilsynet

Finanstilsynet kan beslutte at andre avgir uttalelsen

• Uttalelsen kan i slike tilfeller normalt avgis av øvrige styremedlemmer
• Forutsatt at disse ikke har en relasjon til tilbyder som medfører 

inhabilitet

Tilbud fremmet av ett eller flere styremedlemmer

• Typisk ved inngåelse av transaksjonsavtale
• Avtalen kan regulere styrets uttalelse og innebære forpliktelser som 

vanskeliggjør konkurrerende tilbud
• Finanstilsynet vil da normalt beslutte at uttalelsen skal avgis av en 

uavhengig tredjepart

Tilbud fremmet i forståelse med styret
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Krav til uavhengig tredjepart
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Kompetent på området

Ingen 
forretningsforbindelser 

med tilbyder eller 
nærstående som kan 

reise spørsmål om 
uavhengighet

Ingen interesse i utfallet 
av tilbudet - f.eks. 
resultatavhengig 

vederlag

Andre type oppdrag for 
tilbyder Fremtidige oppdrag Oppdrag om fairness 

opinion til styret
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Tilrettelegging fra målselskapet

• Styremedlemmers og daglig leders standpunkt som aksjonærer
• Eventuelle uttalelser fra ansatte

Uttalelsen må blant annet inneholde:

• At eventuelle uttalelsen fra ansatte formidles til den som skal avgi 
uttalelsen

• Å gi tilgang til avtaler med tilbyder og
• At all annen relevant informasjon og dokumentasjon knyttet til 

styrets behandling av disse

Målselskapet må derfor sørge for:
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Den praktiske prosessen – uavhengig tredjepart

Melding om at 
tilbudsplikt er 

utløst eller frivillig 
tilbud skal 
fremsettes

1

Melding om at 
tilbudsplikt er 

utløst eller frivillig 
tilbud skal 
fremsettes

Finanstilsynet 
kontakter 

styreleder i 
målselskapet og 

ber om deres 
vurdering og 

forslag til 
uavhengig 
tredjepart

2

Finanstilsynet 
kontakter 

styreleder i 
målselskapet og 

ber om deres 
vurdering og 

forslag til 
uavhengig 
tredjepart

Tilbakemelding 
fra målselskapet 

oversendes 
Finanstilsynet, 
med forslag til 

uavhengig 
tredjepart

3

Tilbakemelding 
fra målselskapet 

oversendes 
Finanstilsynet, 
med forslag til 

uavhengig 
tredjepart

Finanstilsynet 
gjør en vurdering 

og kontakter 
uavhengig 

tredjepart vedr. 
uavhengighet mv.

4

Finanstilsynet 
gjør en vurdering 

og kontakter 
uavhengig 

tredjepart vedr. 
uavhengighet mv.

Finanstilsynet 
treffer vedtak om 

at den 
uavhengige 

tredjeparten skal 
avgi uttalelsen 

5

Finanstilsynet 
treffer vedtak om 

at den 
uavhengige 

tredjeparten skal 
avgi uttalelsen 

6

Uttalelsen må 
offentliggjøres 

senest én uke før 
utløp av 

akseptperioden + 
sendes til 

Finanstilsynet
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Nettsider og kontaktinformasjon
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https://www.finanstilsynet.no/tema/overtakelsestilbud 

takeovers@finanstilsynet.no 

https://www.finanstilsynet.no/tema/overtakelsestilbud
mailto:takeovers@finanstilsynet.no


Kunne du tenke deg å jobbe i Finanstilsynet?
finanstilsynet.no/jobb-hos-oss
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