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Kort om tilbudsmyndigheten

m Rollen som tilbudsmyndighet ble overfgrt fra Oslo Bgars til Finanstilsynet
den 1. april 2025.

tilbud pa selskaper med aksjer notert pa Euronext Oslo Bars og Euronext

3 Tilbudsmyndigheten farer tilsyn med regelverket om frivillige og pliktige
Expand Oslo i henhold til verdipapirhandelloven kapittel 6.

@ Finanstilsynet kontrollerer og godkjenner tilbudene og tilbudsdokumentene
>~ som utarbeides for slike overtakelsestilbud.
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Partene i et overtakelsestilbud

Aksjonarer
8
HHE > h —— Radgivere
Tilbyder Tilbud
Malselskap
Notert Oslo Bors /
Euronext Expand
Radgivere
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Malselskapets uttalelse

K Krav etter verdipapirhandelloven § 6-16
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Formal — hensynet til aksjonaerene som skal ta stilling til budet
za Utgangspunktet er at styret er best egnet til 4 avgi uttalelsen
m Objektiv vurdering av aksjonaerenes interesse

Konsekvenser for malselskapet, ikke for aksjonaserene
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Krav til uttalelsen

Styremedlemmenes
Anbefaling til og daglig leders Ma offentliggjares
aksjonaerene, eller eventuelle standpunkt senest én uke fgr
begrunnelse som aksjoneerer skal akseptfristens utlgp
inntas

NUES pkt. 14 om
uttalelse fra styret i Andre uttalelser fra
forbindelse med styret
selskapsovertakelse
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Finanstilsynet kan beslutte at andre avgir uttalelsen

s 1ilbud fremmet av ett eller flere styremedlemmer

 Uttalelsen kan i slike tilfeller normalt avgis av gvrige styremedlemmer

» Forutsatt at disse ikke har en relasjon til tilbyder som medfarer
inhabilitet

mat  Tilbud fremmet i forstaelse med styret

» Typisk ved inngaelse av transaksjonsavtale

» Avtalen kan regulere styrets uttalelse og innebaere forpliktelser som
vanskeliggjer konkurrerende tilbud

 Finanstilsynet vil da normalt beslutte at uttalelsen skal avgis av en
uavhengig tredjepart
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Krav til uavhengig tredjepart

Ingen
forretningsforbindelser
med tilbyder eller
neerstaende som kan
reise spgrsmal om
uavhengighet

Kompetent pa omradet

Andre type oppdrag for

tiloyder Fremtidige oppdrag

Ingen interesse i utfallet
av tilbudet - f.eks.
resultatavhengig
vederlag

Oppdrag om fairness
opinion til styret
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Tilrettelegging fra malselskapet

== Uttalelsen ma blant annet inneholde:

» Styremedlemmers og daglig leders standpunkt som aksjonaerer
» Eventuelle uttalelser fra ansatte

Malselskapet ma derfor sgrge for:

» At eventuelle uttalelsen fra ansatte formidles til den som skal avgi
uttalelsen

- A gi tilgang til avtaler med tilbyder og

At all annen relevant informasjon og dokumentasjon knyttet til
styrets behandling av disse
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Den praktiske prosessen — uavhengig tredjepart
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Melding om at Finanstilsynet Tilbakemelding Finanstilsynet Finanstilsynet Uttalelsen ma
tilbudsplikt er kontakter fra malselskapet gjer en vurdering treffer vedtak om offentliggjares
utlgst eller frivillig styreleder i oversendes og kontakter at den senest én uke for
tilbud skal malselskapet og Finanstilsynet, uavhengig uavhengige utlep av
fremsettes ber om deres med forslag til tredjepart vedr. tredjeparten skal akseptperioden +
vurdering og uavhengig uavhengighet mv. avgi uttalelsen sendes til
forslag til tredjepart Finanstilsynet
uavhengig
tredjepart
\. /. /. /. /. /. J
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Nettsider og kontaktinformasjon

https://www.finanstilsynet.no/tema/overtakelsestilbud

}@4 takeovers@finanstilsynet.no
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FINANSTILSYNET

THE FINANCIAL SUPERVISORY
AUTHORITY OF NORWAY

Kunne du tenke deg a jobbe i Finanstilsynet?
finanstilsynet.no/jobb-hos-oss
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