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Rask gjeninnhenting i norsk økonomi
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Månedsvekst (høyre akse) BNP Fastlands-Norge

BNP Fastlands-Norge, månedstall Arbeidsledighet, helt ledige
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Høy gjeld i husholdningene
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Husholdningenes gjelds- og rentebelastning

Kilder: Statistisk sentralbyrå, Finanstilsynet



FINANSTILSYNET

Høye boligpriser
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Høye næringseiendomspriser

Basert på kontoreiendom med høy standard sentralt i Oslo. Kilder: OPAK, Dagens Næringsliv, 
Entra, Finanstilsynet 5
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Høye aksjekurser
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Aksjer, totalavkastningsindekser. Utvalgte land Pris/inntjening siste år i globale aksjemarkeder
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Inflasjonen har tatt seg opp

Kilde: Refinitiv7

Inflasjon, utvalgte land
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Fortsatt lavt rentenivå
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God lønnsomhet i bankene
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Solide banker

Kilde: Finanstilsynet 10
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Stor margin til kapitalkrav

Kilde: Finanstilsynet 11
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Bedret lønnsomhet i pensjonsinnretningene

Annualisert. Kilde: Finanstilsynet, Refinitiv12
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Hovedbilde

• Rask økonomisk innhenting har redusert faren for finansiell ustabilitet på kort sikt

• Stor usikkerhet om utviklingen i pandemien og effekten på økonomien

• Bankene har god lønnsomhet og gode marginer til kapitalkravene
• Kortvarig økonomisk nedgang
• Økte panteverdier
• Omfattende statlig støtte
• Lav rente

• Sårbarheter
• Høy husholdningsgjeld
• Høye priser på boliger, næringseiendom og andre formuesobjekter
• Økt inflasjon internasjonalt kan gi uventet renteoppgang

• Viktig at bankenes soliditet opprettholdes
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Klimarisiko i norske banker
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Klimarisiko
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• Klimaendringer og overgangen til et lavutslippssamfunn innebærer risiko

• Internasjonalt samarbeid for å utvikle scenarioanalyser og stresstester

• Stor usikkerhet, komplekse sammenhenger og lang tidshorisont

• Arbeidet er i en tidlig fase
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Modellanalyse

• Finanstilsynet benytter en aggregert økonometrisk modell for norsk økonomi 

• Modellen er utvidet med en modul for utslipp av klimagasser til luft
• Mest egnet til å analysere overgangsrisiko

• Analysen tar utgangspunkt i detaljerte scenarioer fra NGFS
• Gir scenarioer for norsk økonomi og utslipp av CO2

• Sett hen til klimastresstest fra Bank of England
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To scenarioer – ordnet og uordnet overgang
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Ordnet overgang

• Omstillingen til en lavutslipps-
økonomi starter nå og skjer gradvis

• Lave omstillingskostnader og lite 
usikkerhet blant aktører

• Markert nedgang i utslippsintensiteten

Uordnet overgang

• Ingen nedgang i utslippene de nærmeste 
årene gir behov for kraftige tiltak senere

• Brå omstilling, økt usikkerhet og store 
omstillingskostnader

• Innarbeidet fra 2025 av modelltekniske 
grunner
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Fastlands-BNP og utslipp i de to scenarioene
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Uordnet overgang – sammenligning av to scenarioer
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Tap på utlån til bedrifter Tap på utlån til personer
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Klimarisiko i norske banker – oppsummering

• Håndtering av klimarisiko stiller nye krav til finansforetak og tilsyn

• Bruken av scenarioer og stresstesting for å belyse klimarisiko er 
fortsatt i en tidlig fase

• En uordnet overgang til et lavutslippssamfunn kan gi brå omstillinger

• Beregningen viser betydelige, men håndterbare tap for norske banker

• Stor usikkerhet om både makroscenario og bankenes tap
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