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Finansielt utsyn hgsten 2025 — i korte trekk

Hgy verdsetting gir okt risiko for
bra og store priskorreksjoner i
finansmarkedene

Geopolitiske spenninger og
gkte handelsbarrierer gir
fortsatt hgy usikkerhet

Hay husholdningsgjeld og haye
eiendomspriser er sentrale
sarbarheter innenlands

Risikoen innen
eiendomsutvikling har gkt

Motstandskraften i det finansielle
systemet bar opprettholdes og
videreutvikles

Norske banker er
lgnnsomme, solide og
konkurransedyktige
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Hoy geopolitisk og handelspolitisk usikkerhet
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= Formelle tollsatser = = = Faktiske tollsatser

Faktisk tollsats er innbetalt toll som andel av verdien av
USAs import. Kilde: IMF
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@konomisk usikkerhet og finansiell volatilitet

Mal pa& skonomisk usikkerhet

Mal pé finansiell volatilitet

Handelspolitisk  Usikkerhet om Geopolitisk VIX-indeksen ~ MOVE-indeksen

usikkerhet okonomisk usikkerhet
politikk
m Oktober 2024  m April 2025 Oktober 2025
Kilde: IMF
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Gjeldsbelastning avtar,

Husholdningenes gjelds- og rentebelastning

Prosent
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Siste observasjon andre kvartal 2025.
Kilder: Statistisk sentralbyra og Finanstilsynet

2025

men er fortsatt hoy

Nye nedbetalingslan etter gjeldsgrad og belaningsgrad

16 700
14 600
12 500
o
g
o & 400
g a
8 3 o
& € 300
Bo
v
6 T
& 200
4
100
2
0 1 n L n n n .I n n 1 n 1 n ]
0
0 10 20 30 40 50 60 70 8 90 100 110 120

Beldningsgradiprosent

= Andre lantakere e Ferstegangskjepere

Kilde: Finanstilsynet
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@kt risiko innen eiendomsutvikling

Prosent

Utvikling i gjeldsvektet konkurssannsynlighet
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= = = Omsetning og drift av fast eiendom = = = Industri

Varehandel = = = Bygg og anlegg
e Fiendomsutvikling = = = Hovednaeringer i SEMKO samlet

Kilder: Dun & Bradstreet og Finanstilsynet
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Gjeld i ulike intervaller for betjeningsindikator som andel av
total gjeld i naeringen ‘eiendomsutvikling’. 2016-2024.
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Kilder: Dun & Bradstreet og Finanstilsynet
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Stabil soliditet i norske banker

Soliditet i norske banker Medianavstand til krav til ren kjernekapitaldekning
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= Ren kjernekapitaldekning = Ren kjernekapital / forvaltningskapital
Uvektet kjernekapitalandel
Tall til og med tredje kvartal 2025. Figuren viser ren kjernekapital / Tall til og med tredje kvartal 2025. Kilde: Finanstilsynet

forvaltningskapital t.o.m. 31. desember 2015 og uvektet
kjernekapitalandel f.o.m. 31.desember 2015. Begge maler ikke-
risikovektet soliditet. Kilde: Finanstilsynet
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Norske banker er lsnnsomme med
hoy egenkapitalavkastning

Nettorente, tap, driftskostnader Egenkapitalavkastning
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Kilde: Finanstilsynet Kilde: Finanstilsynet
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Fortsatt haye rentemarginer
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Kilde: Statistisk sentralbyra
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Norske bankers utlansvekst

Utlansvekst til personkunder (12 md.)
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Kilde: Finanstilsynet

Prosent

Utlansvekst til bedriftskunder (12 md.)
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Kilde: Finanstilsynet

9 | Finanstilsynet  Finansielt utsyn desember 2025



Store forskjeller i bankers utlansvekst

Antall banker
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Kilde: Finanstilsynet
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Loennsomhet og soliditet i EdS-omradet

Egenkapitalavkastning Uvektet kjernekapitalandel
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Kilder: EBA Risk Dashboard og Finanstilsynet Kilder: EBA Risk Dashboard og Finanstilsynet
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Finansielt utsyn hgsten 2025 — i korte trekk

Geopolitiske spenninger og L
gkte handelsbarrierer gir
fortsatt hay usikkerhet (|
Hgy husholdningsgjeld og haye

e eiendomspriser er sentrale

2 sarbarheter innenlands

I'I'I lsnnsomme, solide og

konkurransedyktige

A Norske banker er |
(G|

Hgy verdsetting gir okt risiko for
bra og store priskorreksjoner i
finansmarkedene

Risikoen innen
eiendomsutvikling har gkt

Motstandskraften i det finansielle
systemet bar opprettholdes og
videreutvikles
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Moderat vekst og prisstigning, nedgang i styringsrentene

Bruttonasjonalprodukt
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——USA ——Euroomrédet =———Storbritannia Japan e===Fastlands-Norge

Siste observasjon tredje kvartal 2025, andre kvartal
2025 for USA. Kilde: LSEG Datastream

Prosent

Inflasjon
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—USA ——Euroomradet ——Norge

Siste observasjon oktober 2025, september
2025 for USA. Kilde: LSEG Datastream

Styringsrenter
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—— Euroomréadet

2018 2021

Sverige

2024

—— Norge

For USA vises gvre grense i malintervallet. For
euroomradet vises innskuddsrenten, som er den laveste av
de tre offisielle styringsrentene. Kilde: LSEG Datastream
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Noe lavere egenvurdert risiko i bankene

Andel utlan med vesentlig gkt kredittrisiko. Fordelt pa kundegrupper
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Kilde: Finanstilsynet
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Avtakende bruktboligpriser som andel av inntekter
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Siste observasjon andre kvartal 2025. Kilde: OECD
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Siste observasjon tredje kvartal 2025. Kilde: Statistisk sentralbyra
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Investorene sgker til gull, men har ogsa stor risikovilje

Gullprisen Aksjer, totalavkastning
450 4 450
4500 - 4500
400 400
4000 4000
350 350
(=)
o
3500 3500 300 300
0
3 g
£ 3000 3000 © 250 250
3 3
[ =
g 5, 200 200
2 2500 2500 -
D w
£ 150 150
E
2000 2000 = 100 100
1500 1500 50 1 50
0 L 1 L L 1 L L 1 L 0
1ooo 1000 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
—USA Europa Kina Norge
Kilde: LSEG Datastream MSCI-indekser. Kilde: LSEG Datastream
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Prosent

EK-avkastningen er sensitiv for bankenes egenkapitalandel

Egenkapitalavkastning i grupper av banker Egenkapitalandel
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Kilde: Finanstilsynet Kilde: Finanstilsynet

Prosent

EK-avkastning 1.-3. kvartal 2025 gitt
gjennomsnittlig EK-andel
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Kilde: Finanstilsynet
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