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Hgringsuttalelse til finanstilsynet - maksimal beregningsrente i
livsforsikring etter 1. januar 2015

Det vises til brev datert 27. mai 2014, hvor det inviteres til & gi merknader til forslag om a redusere
hgyeste tillatte beregningsrente i livsforsikring med 0,5 prosentpoeng, til 2,0 pst, for ny opptjening
fra 1. januar 2015. Pa vegne av LO, Unio, YS og Akademikerne, heretter kalt organisasjonene, avgis
felgende merknader.

Finanstilsynet har 2 ganger tidligere forslatt senkning av beregningsrenten, pa tross av at dette vil
fare til nye premiegkninger for ytelsesbaserte pensjoner og er blitt fraradet i hgringsrunder og avvist
av Finansdepartementet. Finanstilsynet anslar premiegkningen til 13-15 pst i privat sektor, og noe
lavere i kommunal sektor. Dette kommer pa toppen av innfasing av ny dedelighetstariff som i 2014
har gkt premien med 10-15 pst. Organisasjonene frykter at dette kan utlgse et skred av fripoliser,
som igjen vil undergrave livselskapenes baerekraft og frata arbeidstakere muligheten til a fullfare
opptjeningen, med betydelig tap av fremtidig pensjon.

Organisasjonene kan ikke se at argumentene for a gke grunnlagsrenten er styrket siden forrige
runde. 10 ars statsobligasjonsrente har steget fra 2,10 prosent i mai 2013 til 2,73 prosent i mai 2014.
Obligasjonsmarkedet er ikke svekket, men videreutviklet med et betydelig marked for
boligobligasjoner med fortrinnsrett som supplement til statsobligasjoner. Livselskapenes soliditet er
gkende og avkastningen pa investeringene har vert betydelig hayere enn rentegarantien.

Vi er kjent med at regelverket knyttet til 60 prosent av renten pa lange statsobligasjoner vil utga fra
1. januar 2016. Dette burde Finanstilsynet ha gjort oppmerksom pa i sitt haringsbrev. Vi stiller oss
undrende til et forslag om nedsettelse av grunnlagsrenten pa bakgrunn av et utgaende regelverk.

Dagens beregningsrente pa 2,5 prosent korresponderer (innenfor dagens regelverk) med en
statsobligasjonsrente pa 4,2 prosent. Dette er ikke et urimelig hgyt anslag pa en fremtidig normal
statsobligasjonsrente. Vi anser at man, selv innenfor dagens (utgaende) regelverk, ma se hen til det
langsiktig realistiske normalniva for renten og ikke ta utgangspunkt i et lavrentescenario som neppe
kan besta over veldig lang tid. Grunnlagsrenten brukes til & diskontere forpliktelser som har en
meget lang lgpetid.
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Pa denne bakgrunn er organisasjonene i mot forslaget om a senke hgyeste tillatte beregningsrente til
2 pst fra 1. januar 2015.

Nedsettelse av grunnlagsrenten er et viktig spgrsmal som gar langt utover de tilsynsmessige sider av
saken som Finanstilsynet bygger pa. Vi minner ogsa om at Banklovkommisjonen utreder nye
tilpassete ytelsespensjoner og at det er uheldig med endringer som gker presset pa eksisterende
ordninger far avklaring foreligger. Pa denne bakgrunn mener vi at saken bar forelegges
Finansdepartementet for en overordnet og helhetlig vurdering av alle de sparsmal en nedsettelse av
maksimal grunnlagsrente reiser.
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