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Tilsynsrapport

Finanstilsynet gjennomforte stedlig tilsyn 1 SpareBank 1 SMN 14. — 16. april 2021. Tilsynet ble
gjennomfort pa digital plattform som felge av smitteverntiltak. Tilsynet var ledd i1 Finanstilsynets
risikobaserte tilsynsvirksomhet. Gjennomgangen omfattet bankens eksponering og risikostyring pa
kredittomréadet, herunder anvendelse av IRB-systemet.

Til grunn for tilsynsrapporten ligger Finanstilsynets forelopige tilsynsrapport datert 4. juni 2021 og
foretakets kommentarer til denne i brev av 31. august 2021.

Finanstilsynet har folgende merknader etter tilsynet:

RISIKOEKSPONERING

Finanstilsynet viste i forelopig rapport til at banken har hatt en relativt hey utlansvekst, og pekte pa
at hoy utlansvekst representerer en risikofaktor i seg selv. Styret viser 1 sitt svar til at banken er
oppmerksom pa dette og jobber systematisk ved rekruttering av nye kunder med fokus pa balansert
risiko. Finanstilsynet tar styrets svar til orientering.

Portefoljekvalitet

I forelapig tilsynsrapport pekte Finanstilsynet pd at bade betalingsmislighold 30-90 dager og over
90 dager hadde okt i 1. kvartal 2021. Finanstilsynet noterer seg fra svarbrevet at gkt betalings-
mislighold 30 -90 dager er knyttet til ett engasjement, mens ny misligholdsdefinisjon fra og med
1.1.2021 er forklaringen til gkningen i betalingsmislighold over 90 dager i 1. kvartal 2021.
Finanstilsynet tar styrets kommentarer til etterretning.

Finanstilsynet reiste 1 forelopig tilsynsrapport spersmél ved enkelte innrapporterte tall i den
ekstraordinaere kredittrapporteringen samt i FINREP- og COREP-rapporteringen. Finanstilsynet
noterer at banken fra og med 2. kvartal 2021 vil felge samme definisjon pa betalingslettelser
(forbearance) i den ekstraordinere kredittrapporteringen som i FINREP. Finanstilsynet merker seg
at banken har rapportert samme NL-volum som misligholdt i FINREP-skjema 18 og i note til
arsregnskapet, mens differansen i COREP-rapporteringen skyldes ulik behandling av renter.
Finanstilsynet registrerer at banken arbeider med & fa korrigert dette og tar styrets kommentarer til
etterretning.

FINANSTILSYNET

Revierstredet 3 Saksbehandler
Postboks 1187 Sentrum post@finanstilsynet.no Ulv E. Aasland

0107 Oslo Telefon 22 93 98 00 www.finanstilsynet.no Dir. tif 22 93 98 00



FINANSTILSYNET SIDE 2 AV 9

Enkeltengasjementer — neeringslivskunder

Saksnotater

I forelepig tilsynsrapport pekte Finanstilsynet pa at sensitivitetsvurderingene i flere av sakene var
mangelfulle, og reiste spersmal om det ber etableres krav om at sensitivitetsanalyser skal utarbeides
i alle kredittsaker som ledd i a tydeliggjore kundens finansielle robusthet. Styret skriver sitt svar at
banken utarbeider sensitivitetsanalyser for enkelte bransjer, og at de er enige 1 at bruken av
sensitivitetsanalyser 1 saksnotatene ber utvides. Finanstilsynet noterer seg at det vil bli utviklet og
implementert ytterligere verktey for gjennomfering av kravet til sensitivitetsanalyse 1 saksnotatene.

Klimarisiko

I forelapig tilsynsrapport pekte Finanstilsynet pa at det forventes at bankene vurderer kundenes
klimarisiko, herunder fysisk risiko og overgangsrisiko, ved innvilgelse og oppfelging av
kundeengasjementet, jf. EBA/GL/2020/06 "Guidelines on loan origination and monitoring" og
Finanstilsynets modul for styring og kontroll av kredittrisiko. I sitt svarbrev kommenterer styret at
baerekraft (ESG) er ett av flere strategiske satsingsomrader for banken. For kredittomradet og
risikovurderinger betyr dette konkret at ESG-risiko, inkludert klimarisiko, skal integreres 1 bankens
kredittprosesser pa linje med annen kredittrisiko. Bankens egenutviklede ESG-modell skal benyttes
for engasjementer over en viss sterrelse 1 enkelte bransjer. Det opplyses videre at banken arbeider
med en forenklet modell for kunder 1 bransjer som per i dag ikke omfattes av den egenutviklede
ESG-modellen. Malsettingen er at en forenklet ESG- og klimavurdering vil bli implementert innen
utgangen av 2021. Finanstilsynet tar bankens redegjorelse til orientering.

Offshore

Finanstilsynet vurderte 1 forelopig tilsynsrapport at bankens tapsavsetninger innen offshore-
segmentet ville kunne bli gkt bade som resultat av pagaende restruktureringsprosesser og at
markedsutsiktene fortsatt viser lite tegn til bedring. Styret skriver at de deler Finanstilsynets
bekymring vedrerende mangel pa bedring i markedsituasjonen, men kommenterer at oppdatert
markedsinformasjon peker 1 retning av en bedring i1 markedsforholdene og at enkelte av de mest
komplekse restruktureringene er sluttfort. Det er styrets vurdering at bankens tapsavsetninger, og de
forutsetninger som er lagt til grunn, samlet sett er forsvarlige. Styret skriver at de folger
markedsutviklingen negye, og dersom forutsetningene endres slik at det blir en forlengelse av krisen
ut over det som er lagt til grunn, vil dette kunne medfere behov for ytterligere tapsavsetninger.
Finanstilsynet tar bankens redegjorelse til etterretning.
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Tapsvurderinger - IFRS 9

Vesentlig gkning 1 kredittrisiko: bruk av absolutt terskel

I den forelepige tilsynsrapporten pekte Finanstilsynet pa at bankens bruk av absolutt terskel pa 0,6
prosent ved vurdering av vesentlig okning 1 kredittrisiko, medferer at alle utlan under 0,6 prosent
blir vaerende 1 trinn 1, uavhengig av hvilken PD lanet hadde ved innvilgelse. Finanstilsynet viste til
endelig tilsynsrapport etter IFRS 9-tematilsynet og valideringsrapporten for 2018 hvor det nevnes at
kriteriene som benyttes for & identifisere vesentlig ekning i kredittrisiko, ma analyseres jevnlig for a
kontrollere fortsatt relevans, og justeres om nedvendig. Finanstilsynet noterer at banken har foretatt
en analyse hvor det er benyttet en nedre grense er 0,0 prosent i PD i stedet for 0,6 prosent. Analysen
indikerer ingen vesentlig gkning 1 volumet 1 trinn 2. Det opplyses 1 svarbrevet at SpareBank 1-
alliansen folger opp disse modellmessige spersmélene og at evaluering av grensene vil bli fulgt opp
gjennom IFRS 9-valideringen. Finanstilsynet tar styrets kommentarer til etterretning.

Forbearance- og misligholdsmerking

I forelopig tilsynsrapport pekte Finanstilsynet pd enkelte forhold i bankens rutine og instruks for
héndtering av UTP (unlikeliness to pay) og forbearance, som inkluderer omtale av ny
misligholdsdefinisjon. Finanstilsynet har notert seg at rutinen ble fastsatt av Konsernkredittutvalget
i motet 2. mars 2021.

I rutinen er det gitt eksempler pa forbearance med forklaring og angivelse av mulige utfall.
Finanstilsynet stilte i forelepig tilsynsrapport spersmal ved enkelte av utfallene og tilherende
beskrivelse. Finanstilsynet pekte pé at uklar og/eller mangelfull beskrivelse kan medfere at kunder
som er merket med forbearance og som er klassifisert som trinn 2, skulle ha vert merket som
kredittforringet etter IFRS 9, jf. definisjon pa trinn 3-lan. Finanstilsynet har notert at styret 1 sitt
svarbrev opplyser at eksemplene vil forbedres, samt at forklaring og angivelse av mulige utfall vil
fremkomme tydeligere 1 rutinen, herunder ogsa omtale av klassifisering i trinn 2 og 3. Videre vil
rutinen ogsa inkludere omtale av realisasjon av pant som en indikator for mislighold. Finanstilsynet
tar styrets svar til etterretning.

Videre har Finanstilsynet notert styrets opplysning om at misligholdsmitte mellom ulike
enkeltengasjementer og privatpersoner, omtales 1 SpareBank 1 Alliansens dokument
Misligholdsdefinisjon. Finanstilsynet legger til grunn at bankens egne rutiner vil inkludere omtale
av misligholdsmitte.

Beregning av individuelle tapsavsetninger i trinn 3

Ved bruk av kontantstremmetode for beregning av forventet kredittap i trinn 3 benytter banken tre
scenarioer for offshore-engasjementer, mens for gvrige engasjementer benyttes kun ett.
Finanstilsynet pekte i forelapig tilsynsrapport pa at det kan veare betydelig usikkerhet knyttet til
fremtidsscenarioer, og banken ber benytte mer enn ett utfall ogsé for andre delportefoljer.

Styret viser 1 svarbrevet til at banken ser pa muligheter for & implementere scenariovurderinger
fremover. Dette kan skje ved utvidelse av verkteoyet som benyttes i forbindelse med
kvartalsgjennomgangen, eller 1 en nyutviklet modell som kan benyttes for kunder hvor det er serlig
stor usikkerhet rundt utfallet. Finanstilsynet vil papeke at forventet kredittap skal vare et resultat av
estimerte tap 1 flere scenarioer, som vektes etter sannsynligheten for at de ulike scenarioene vil
inntreffe og legger til grunn at banken foretar nedvendige tilpasninger.
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Inntektsforing av renter pé 1an i trinn 3

I forelopig tilsynsrapport stilte Finanstilsynet spersmaél ved bankens praksis rundt inntektsforing av
renter pa misligholdte 1an. Finanstilsynet pekte pd bestemmelsene i regnskapsregelverket om at
banker skal fortsette & inntektsfore renter selv om lanene er klassifisert som trinn 3-1an. I svarbrevet
fra styret blir det bekreftet at banken fortsetter & inntektsfore renter pd ldnene 1 trinn 3.
Finanstilsynet tar styrets bekreftelse til etterretning og legger til grunn at banken fremover har en
presis omtale av dette 1 saksnotatene for & unnga misforstaelser.

Oppfoelgingspunkter etter IFRS 9-tematilsynet og validering

Enkelte av forholdene fra IFRS 9-tematilsynet, som banken var en del av, ble omtalt i forelopig
tilsynsrapport. Finanstilsynet stilte spersmél ved bankens bruk av en definert faktor for & hensynta
tap for resterende levetid etter fem &r. Finanstilsynet har merket seg at banken i sitt svarbrev
opplyser at differensiering av faktoren er en av flere forbedringer til modellen som vil bli
gjennomfort 1 andre halvar 2021 av Kompetansesenter for kredittmodeller (KFK).

Videre stilte Finanstilsynet spersmal om status pa bankens evaluering av 12-méneders PD, som
estimat pd levetids-PD ved vurdering om kredittrisikoen har ekt. Finanstilsynet har notert seg fra
svarbrevet at resultatene fra den arlige validering av IFRS 9-modellene, vil vare grunnlag for &
vurdere om det foreligger et behov for & gjore justeringer av PD-modellene.

Finanstilsynet har notert seg at banken gjennomforer serskilte analyser av delportefoljer hvor det er
gjennomfort overstyringer av opprinnelige IFRS 9-estimater. Det nevnes at banken har jobbet
bevisst med & redusere omfanget av overstyringer. En egen scenariomodell for offshoreportefoeljen
har ogsa bidratt til det.

Finanstilsynet har videre notert seg at hosten 2020 ble det gjennomfert validering av bankens IFRS
9-modell og -beregninger, basert pa portefolje og vurderinger per 31. desember 2017. Tidspunktet
ble valgt for & kunne ha to &rs historikk tilgjengelig i valideringen. Banken planlegger &
gjennomfore ny validering hesten 2021 med utgangspunkt i portefolje og vurderinger per 31.
desember 2018.

Finanstilsynet tar styrets opplysninger til etterretning.

STYRING OG KONTROLL AV KREDITTRISIKO

Finanstilsynet reiste i forelopig tilsynsrapport spersmal om bemanningen av risikostyringsenheten
er tilstrekkelig, seerlig 1 lys av valideringskrav knyttet til interne modeller og generelt voksende
regelverk og ba om styrets kommentar. Av styrets svar fremkommer det at avdeling risikostyring vil
utvides med ett arsverk i lopet av hesten. Styret skriver videre at KFK og alliansebankene vil
gjennomfore en evaluering av kravene 1 EBA-retningslinjene og at det vil bli gjort en tilpasning av
organisering og oppgavefordeling mellom KFK og banken. Finanstilsynet merker seg at styret vil
prioritere at avdeling for risikostyring er tilstrekkelig bemannet til & ivareta god risikostyring
innenfor kredittomradet, inkludert validering og regelverksimplementering.

Finanstilsynet reiste 1 forelopig tilsynsrapport spersmél om omfanget av uavhengige kreditt-
kontroller av enkeltsaker burde okes, og pekte spesielt pd omrdder hvor det var avdekket at
kvaliteten ber forbedres, eksempelvis pa innvilgelser 1 PM. Styret skriver 1 sitt svar at
dokumentasjon av kredittvurdering ved innvilgelse er definert som et forbedringsomréade, og
redegjor for oppleringsaktiviteter som er gjennomfert i & med mal om & gke kvaliteten pa
innvilgede 1an, samt hvilke kontrolltiltak som er iverksatt for etterlevelse av fullmaktstruktur og
kvalitetsavvik.
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Finanstilsynet reiste 1 forelopig tilsynsrapport spersmél om det vil vare hensiktsmessig & etablere
flere rammer eller méltall for a styre risikoutviklingen, herunder en ramme for det banken anser &
vare hoyrisikoengasjementer, inklusive misligholdte engasjementer (risikoklasse J og K). Styret gir
1 sitt svarbrev uttrykk for at en ramme for misligholdte kunder (risikoklasse J og K) ikke vil bidra til
en bedre risikostyring. Dette begrunnes med at nar kunden forst har gatt i mislighold, vil bankens
primare oppgave vare a sikre at kunden blir frisk. Dersom dette ikke er gjennomferbart, vil
ambisjonen vare a optimalisere gjenvinningen pa eksponeringen. Styret vurderer ikke at en ramme
for misligholdte engasjementer (risikoklasse J og K) vil bidra til dette. Finanstilsynet tar styrets svar
til etterretning.

Finanstilsynet vurderte 1 forelopig tilsynsrapport at kvaliteten péd enkeltsaker pa PM burde
forbedres. Finanstilsynet kommenterte at det gjennomgaende var f4 kommentarer og/eller
manglende dokumentasjon knyttet til inntektsforutsetninger hvor variable inntekter var inkludert,
samt til sikkerhetenes verdier og omsettelighet. Videre var det i avvikssaker i liten grad gitt
begrunnelser for 4 innvilge sakene. Mange av de gjennomgétte PM-sakene var ikke i trad med
bankens retningslinjer. Styret beskriver i sitt svar hvilke tiltak som er gjennomfert for & bedre
kvaliteten av kredittsakene. Finanstilsynet noterer at banken etter tilsynet har utarbeidet en
dokumentasjon med begrunnelser for hvorfor ldnesak med avvik kan innvilges. Denne skal vere
retningsgivende for rddgivers utforelse ved innvilgelse. Finanstilsynet tar styrets svar til orientering.

Finanstilsynet kommenterte i forelopig tilsynsrapport bankens arbeid med bransjerapporter og
analyser for de storste bransjene 1 neringslivsportefoljen, og reiste spersmal om hvordan disse
tenkes videreutviklet som verktey i risikostyringen. Finanstilsynet ba om oppdatert status for
arbeidet med stresstester for de storste bransjene. Styret beskriver i sitt svar hvordan banken
arbeider med bransjeanalyser, samt bankens plan for videreutvikling av disse, herunder arbeidet
med stresstester. Finanstilsynet understreker at stresstester av bransjer og segmenter er et nyttig
verktoy 1 overvakning av kredittrisiko, bl.a. for tidlig & kunne identifisere utsatte kunder og
iverksette tiltak for a begrense tap.

Finanstilsynet pekte i forelopig rapport pd at volumet av engasjementsfornyelser gjennomfort etter
frist for fornyelse var vesentlig storre 1 2020 enn 2019, og ba om styrets kommentar. Styret
beskriver i sitt svar at hovedérsaken til det ekte volumet i 2020 var ekt arbeidsbyrde for

kundebehandlerne, 1 hovedsak som folge av covid 19-situasjonen samt ressursknapphet innenfor
enkelte omrdder. Finanstilsynet registrerer at det ved arsskiftet var et vesentlig lavere volum av
engasjementsfornyelser som ikke var fornyet i 2020 enn aret for.

Finanstilsynet etterlyste i forelopig tilsynsrapport handlingsplaner pa tapsutsatte engasjementer og
reiste spersmél om det ville vaere hensiktsmessig & innarbeide strukturerte handlingsplaner. Styret
skriver i sitt svar at avtalte aksjoner for engasjementer som behandles i kvartalsgjennomgangen
fremkommer flere ulike steder i bankens modell. Banken vil i forbindelse med oppgradering av
dagens modell vurdere om det kan vaere hensiktsmessig & samle dette 1 en handlingsplan som kan
vare et verktoy som benyttes 1 gjennomgangene.

Bruk av IRB-modeller i kredittsaker og risikorapportering

Banken har tillatelse til & bruke IRB-metoden til & beregne kapitalkravet for kredittrisiko pa hoved-
delen av bankens utlan til foretak og privatpersoner. IRB-metoden innebarer at risikovekten for
hvert enkelt utldn beregnes ut fra bankens egne estimater for misligholdsannsynlighet (PD) og
tapsgrad (LGD). Bruk av IRB-metoden for kapitalkravsberegning stiller omfattende krav til bankers
estimering og validering av PD og LGD. Videre mé disse estimatene spille en sentral rolle 1
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bankens risikostyring, beslutningsprosesser, kredittinnvilgelse, kapitalallokering og selskapsstyring,
jf. kapitalkravsforordningens artikkel 144 (1b). Styrets ansvar for risikostyring og IRB-systemet
framgar av artikkel 189 i kapitalkravsforordningen og CRR-CRDIV-forskriftens § 35. Dette
ansvaret inkluderer & godkjenne modeller for bruk i banken og vesentlige endringer i disse, vedta
rammer for kredittrisikoeksponering og pase at IRB-systemet anvendes i kredittinnvilgelse og
risikostyring.

Finanstilsynet papekte i forelopig rapport at informasjon om PD og LGD beregnet etter de
regulatorisk godkjente modellene 1 mange tilfeller ikke framgar av bankens kredittsaksdokumenter
og at risikorapporteringen til styret og ledelsen inneholder lite informasjon om risiko mélt med disse
modellene. Pa denne bakgrunn ba Finanstilsynet styret redegjore for hvordan IRB-systemet brukes i
bankens kredittprosesser og risikostyring.

I tilsvaret viser banken til at bdde PD, LGD og risikojustert avkastning er sentrale parametere ved
innvilgelse. Banken mener risikoen malt ved bankens "ekonomiske" modeller, som ikke er godkjent
for regulatorisk bruk, er best egnet for 4 méle risikoen knyttet til de enkelte engasjementene.
Banken oppfatter at kravene til de regulatorisk godkjente modellene er gitt av makrohensyn som
gjor dem mindre egnet til & méle risikoen i enkeltengasjementer. Banken viser til at kapital-
anvendelse og risikoparametere malt ved de regulatorisk godkjente modellene er tilgjengelige pa
portefolje- og engasjementsniva 1 bankens portefoljestyringsverktoy, og folges opp 1 banken.

Finanstilsynet presiserer at kravene som er stilt bankens PD- og LGD-modeller skal sikre at risikoen
males forsvarlig pa engasjementsniva, og er ikke a anse som makrotilsynsvirkemidler. I henhold til
regelverket kan banken for enkelte formél benytte andre risikoparametere enn de som legges til
grunn 1 kapitalkravsberegningen, dersom dette er begrunnet. Etter Finanstilsynets vurdering ber det
imidlertid framga i alle relevante sammenhenger, for eksempel 1 beslutningsgrunnlag for kreditt-
innvilgelser og risikorapportering til styret og ledelsen, hva de regulatorisk godkjente PD- og LGD-
modellene sier om risikoen. Finanstilsynet mener det ikke er tilstrekkelig at de regulatoriske
risikoparameterne er tilgjengelige 1 portefoljestyringsverktoyet — de ber framga i kredittsaks-
dokumentene. Ettersom risikoklassifisering og kvantifisering av PD og LGD pa risikoklasse-
/engasjementsniva er fundamentalt i IRB-metoden, ber fordeling av portefoljen pé risikoklasseniva
for PD og gjennomsnittlig LGD maélt ved regulatorisk godkjente modeller framgé i bankens risiko-
rapportering til styret og ledelsen.

I enkelte av kredittsakene ble det avdekket avvik i regulatoriske PD- og LGD-verdier, blant annet
som folge av mangelfull registrering av sikkerhetsverdier. Disse skal vare rettet opp og rutinene
oppdatert. Finanstilsynet presiserer at rapportering og oppfelging av risikoparameterne er sentralt i
IRB-systemet og at avvik lettere oppdages dersom PD og LGD framgar i kredittsaksdokumentene.
Finanstilsynet legger til grunn at avvikene ikke har medfort feil 1 beregning og rapportering av
risikovekter og kapitalkrav.

Sterrelsen pa foretaket og lopetiden pd engasjementet inngdr 1 beregningen av risikovekt og kapital-
krav. Finanstilsynet reiste i forelopig rapport spersmal om beregningen av disse parameterne for
enkelte engasjementer. I svarbrevet viser banken til dokumentasjon av kapitalkravsberegningen og
til kapitalkravsforordningen. Nér det gjelder lopetidsparameteren, viser banken til at det er
kontraktsmessig lopetid som skal legges til grunn ifelge kapitalkravsforordningen. Finanstilsynet
papeker at den kontraktsmessige lopetiden ikke alltid reflekterer den reelle lopetiden. Dersom
lopetidsparameteren som benyttes i1 kapitalkravsberegningen ikke gjenspeiler den faktiske risikoen,
skal denne risikoen vurderes i beregningen av kapitalbehov i pilar 2. Finanstilsynet registrerer at
banken 1 samarbeid med alliansen vil revurdere fastsettelsen av sterrelsesparameteren for & sikre at
beregningen er i trad med regelverket.
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Validering av IRB-systemet

IRB-systemet skal valideres minst arlig og valideringen skal omfatte en sammenligning av
predikerte og observerte mislighold og tap, jf. kapitalkravsforordningens artikkel 185. For a kunne
ivareta sitt ansvar for IRB-systemet mé bankens styre vare kjent med valideringsresultatene, jf.
kapitalkravsforordningens artikkel 189 nr. 3. For utfallsaret 2019 har banken gjennomfort
begrensede valideringer av PD og LGD.

Finanstilsynet papekte i forelopig rapport at den forenklede valideringsrapporten ikke inneholdt
noen sammenligning av PD og observert misligholdfrekvens pa risikoklasseniva. Finanstilsynet
presiserte at inndeling av portefeljen 1 risikoklasser etter misligholdsannsynlighet er en sentral del
av IRB-systemet, og at det er PD pa engasjementsniva som bestemmer risikovekt og kapitalkrav.
For 4 sikre at IRB-systemet méler risikoen pa en forsvarlig mate og at kapitalkravet ikke er
undervurdert, m4 valideringen omfatte sammenligning av PD og observert mislighold pa
risikoklasseniva.

Banken kommenterer ikke denne observasjonen i tilsvaret, men begrunner den forenklede
valideringen med at banken har utviklet nye modeller for & imetekomme retningslinjer fra den
europeiske banktilsynsmyndigheten EBA. Den forenklede valideringen ble gjennomfert for &
kontrollere at banken ikke har noen uensket utvikling i estimater og observasjoner av risiko-
parameterne.

Finanstilsynet tar til orientering at banken valgte a gjennomfere en forenklet validering for utfalls-
aret 2019. Finanstilsynet fastholder at banken ikke kan konkludere at PD er forsvarlig estimert uten
a sammenligne PD og misligholdfrekvens pa risikoklasseniva.

I valideringen gjennomforte banken egne analyser av verdifall ("reduksjonsfaktorer") for
panteverdier for offshore-fartoy, som er et vesentlig element i bankens LGD-modell. Basert pa
sammenligning av observerte realisasjonsverdier med opprinnelig verdiestimat, konkluderte banken
at reduksjonsfaktoren som benyttes i modellen er konservativ. Finanstilsynet papekte i foreleopig
rapport at fallheyden kan vare undervurdert nar sammenligningene er basert pd gjennomsnitts-
verdier og verdivurderingene er foretatt kort tid for realisasjon. Banken deler Finanstilsynets
vurdering av usikkerhet knyttet til verdivurderingen av slike objekter, og at fallhgyden kan vaere
betydelig fra en normalkonjunktur til en nedgangskonjunktur, men vurderer at reduksjonsfaktorene
er konservative ut fra gjeldende verdivurderinger.

Finanstilsynet registrerer at banken vil etablere en metode for beregning av reduksjonsfaktorer som
skal hensynta prissvingninger i markedet (dynamiske reduksjonsfaktorer). Ved bruk av en slik
metode mé banken fastsette reduksjonsfaktorer som reflekterer potensiell fallhoyde pa sikkerhets-
objektene, og disse ma fastsettes konservativt ved en prisoppgang.

Kopi av denne tilsynsrapporten bes sendt bankens valgte revisor.

For Finanstilsynet

Irene Steback Johansen
fung. seksjonssjef Ulv E. Aasland
seniorradgiver

Dokumentet er godkjent elektronisk og har derfor ikke handskrevne signaturer.



