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Egenhandel («wash trades»)

Investor handler med seg selv - kjgper og

selger i samme transaksjon
* Lainnordre gjennom
to verdipapirforetak:

1) Ett som han benyttet personlig
2) Ett som han benyttet for sitt AS

Markedsmanipulasjon: Inngaelse av
transaksjonene var egnet til 3 gi falske
eller villedende signaler om tilbudet,
etterspoarselen eller kurseni de aktuelle
aksjene
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Vurdering av gebyrets starrelse

v' Gebyr: 5 millioner kroner

v Gjentakende: Tidligere ilagt gebyr for tilsvarende
handel

v' Redusert egenhandel etter forrige vedtak,
men fortsatt stort omfang

v' Vedtaket paklaget

Nyrekordbot: Turboinvestor
har fitt to boter pa fem mill.i dr

Finanstilsynet reagerer for andre
gang pa Atle Sandvik =
aksjehandel, og mener han
Ltdvar i

Faksimile:
Dagens
Nearingsliv
15. desember
2023
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Nokkelen i transaksjonsdata

Transaksjonskoden «TVTIC» identifiserer
hver enkelt transaksjon som er
giennomfart
v' Benyttet for 4 koble kjops- og
salgstransaksjoner.

Finanstilsynets transaksjonsdatabase
inneholder alle transaksjoner
v" Rapporteres lgpende av
verdipapirforetakene som
giennomferer handlene
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Smahandel

6 | P ONSDAG 10 AF

FINANST ILSYI\IIEF GIRBOT TILSMASPARER FOR MARKEDSMANI
Forste vedtak marsi ar: s 0
v' Overtredelsesgebyr: 100.000 kroner maSParer ﬂkk
L]
Sokelys pa denne typen manipulasjon 100-000 I bﬂrShOt

v Kan bli flere gebyrvedtak ey "L
defjord Kopte t _,
eller fame aksjer ’
rmes2 ~ =

Faksimile:
Finansavisen
30. april 2024
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Markedsmanipulasjon

Transaksjoner

v' som gir eller er egnet til & gi falske eller
villedende signaler om kursen,

v eller sikrer eller er egnet til a sikre
kursen pa et unormalt eller kunstig
niva.

v Og som har den virkningen at
investorer som handler villedes.
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Analysen

< handelsbelap 250 kroner = smahandler

# smakjop med kurseffekt
>=1 %
>=3 %

# pavirker referansekurser
v' Siste omsetningskurs
v' Dagens hgyeste omsetningskurs
v Apnings- og sluttkurs

v" TRS-data = automatch
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Vilkarene for ileggelse av overtredelsesgebyr

v Egnet til a gi falske eller villedende
signaler om tilbudet, etterspgrselen
eller kursen pa aksjene

v Pavirkning av referanseverdier

v lkke reell kjopsinteresse
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Eksempel: 12 smakjop, 10 med kurseffekt > 1 %

+/- forrige belop antall

volum - e kurs gvrige handler O handel< 250 kr handel (kr) aksjer kurs
1,500 18.90 -18 1 18.30
1,000
12:35:55 2.8% -184 10 18.40
500
(8 e 12:40:05  4.8% 18 1 1848
o [
: 12:56:34 4.7 % -18 1 18.44
-500
B e 17.90 99 ;
i - 13:2235  3.6% 18 1 18.36
450 13:51:05 4.2% -19 1 18.76
-2,000 15 13:59:33 3.8 % -19 1 18.68
2500 | iseeeed 14:0839 1.3 % 19 1 18.64
200 G 1690 142410 2.7 % 19 1 18.78
aglgggeensgddagNdmnanag6sssE TSN ESS oo 15:05:13 1.1 % -18 1 17.90

01.08.2023
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Eksempel: setter dagens hay
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27.07.2023

salg

O handel < 250 kr

18.90

18.40

17.90

17.40

16.90

09:00:07

12:35:39

15:34:23

+/- forrige
handel

2.7 %
1.1 %
3.9%

belop antall

(kr) aksjer kurs

-18 1 18.48

-18 1 18.10

-18 1 17.90
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STORs og oppfelging fra verdipapirforetakene

v' Har lenge vart pd var agenda

v' Mottatt rapporter om mistenkelig
handel, STORs

v" Varsler kundene
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- Svenske rettstilstander

Dagells industl'i START BORS MARKNADSNYTT BEVAKNINGAR LEDARE DITV JOE

Fl: Dunderboterna biter - ras
for anmalt borsfiffel

Antalet anmalda marknadsmanipulationer har mer an
halverats sedan 2018.

Enligt Finansinspektionen, Fl, beror det delvis pa
myndighetens kontroversiellt hoga botesbelopp for
exempelvis sa kallade "enpetare”.
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