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Soknad om tillatelse til sammenslaing av Ringerikes Sparebank, Gran Sparebank
og Sparebanken Jevnaker Lunner

1. Innledning

Pa vegne av Ringerikes Sparebank, Gran Sparebank og Sparebanken Jevnaker Lunner, sendte
Advokatfirmaet Selmer 18. desember 2009 inn sgknad til Finanstilsynet om sammenslaing av bankene.

I henhold til finansieringsvirksomhetsloven § 2c-3 (2), har bankene utarbeidet en plan for
sammenslaingen. Hovedavtalen om sammenslaing ble enstemmig godkjent av representantskapet i
Ringerikes Sparebank og i forstanderskapene i Gran Sparebank og i Sparebanken Jevnaker Lunner
17. desember 2009. Malet er a gjennomfgre sammenslaingen pr 1. juni 2010.

Sgknaden begrunnes i nye regulatoriske rammevilkar som sammen med gkende krav til kompetanse,
kapitalgrunnlag med mer gjgr det vanskelig for mindre sparebanker a hevde seg i konkurransen om
kundene. Sammensldingen skal ha som malsetting a opprettholde en ledende posisjon i Ringerike- og
Hadelandregionene, samt bedre posisjonen i Nittedal, Gjgvik, Toten og Land.

Vedtakene om sammenslding av bankene og avvikling av Gran Sparebank og Sparebanken Jevnaker
Lunner er gjort i medhold av finansieringsvirksomhetsloven slik den fremstar etter endring av 19. juni
2009 nr 46. Sammenslaingen skjer ved at Ringerrikes Sparebank overtar sparebankvirksomheten fra Gran
Sparebank og Sparebanken Jevnaker Lunner, samtidig som det opprettes tre sparebankstiftelser som vil
ha egenkapitalbevis 1 Sparebank 1 Ringerike Hadeland.

Saken ble behandlet i Finanstilsynets styremgte 19. februar 2010.

Vedleggene til saken er unntatt offentlighet.

2. Kort presentasjon av bankene

Ringerike Sparebank ble opprettet i 1833 og har sete i Ringerike kommune, samt kontor i Hole kommune.
Ved utgangen av september hadde banken 77 ansatte. Forvaltningskapitalen pa samme tidspunkt var pa kr
7 186 483 000 og kapitaldekningen pa 16,7 %.

Gran Sparebank ble opprettet i 1857 og har sete Gran kommune med kontorer i Gran og Gjgvik
kommuner. Banken hadde pr 31.09.09 31 ansatte. Forvaltningskapitalen pa dette tidspunktet var pa

Kr 2 910 769 000. Kapitaldekningen var pa 33.8 %

Sparebanken Jevnaker Lunner ble opprettet i 1862 og har sete i Jevnaker kommune med kontorer i

Lunner og Nittedal. Banken hadde pr 30.09.09 64 ansatte. Forvaltningskapitalen var pa dette tidspunkt pa
kr 3 872 002 000. Kapitaldekningen var pa 18,6 %.



FINANSTILSYNET SIDE 2 AV 8

Bankene har eierandeler i Samarbeidende Sparebanker pa 6,25 % hver som igjen har eierandeler i
Sparebank 1 Gruppen AS. Bankene eier ogsa eierandel pa til sammen 20 prosent i Samarbeidende
Sparebanker Bankinvest AS som igjen har eierandeler i BN Bank ASA. I tillegg har bankene eierandeler i
Eiendomsmegling 1 Ringerike Hadeland AS og Eiendomsmegler 1 Gjgvik AS.

3. Gjennomfgringen av sammenslaingen

Sammenslaingen innebzrer at aktiva og passiva fra Gran Sparebank og Sparebanken Jevnaker Lunner,
overfgres til Ringerikes Sparebank mot vederlag i nyutstedte egenkapitalbevis som overfgres til
Sparebankstiftelsen Gran og Sparebankstiftelsen Jevnaker Lunner Nittedal, jf.
Finansieringsvirksomhetsloven § 2c-3, jf. § 2c-4. Bokfgrt grunnfondskapital i Ringerike sparebank
konverteres til eierandelskapital som overfgres Sparebankstiftelsen Ringerike. Dette er i samsvar med
finansieringsvirksomhetsloven § 2c-4, jf. § 2b-2 (2) og § 2b-3 (2).

Ingen ansatte skal sies opp som fglge av sammenslutningen.

Bytteforholdet har tatt utgangspunkt i kapitalen som star bak hvert egenkapitalbevis i Ringerikes
Sparebank, basert pa bokfgrte tall i regnskapet til banken pr 30. september 2009, samt prognosert resultat
for 4. kvartal. Summen pr egenkapitalbevis som utstedes er kr 131,83. Dette medfgrer at
Sparebankstiftelsen Ringerrike vil fa 6 474 676 egenkapitalbevis, mens Sparebankstiftelsen Gran og
Sparebankstiftelsen Jevnaker Lunner Nittedal far 3 486 663 egenkapitalbevis hver. Tegningsbelgp vil bli
fastsatt ut ifra revisorbekreftet regnskap pr 31. desember 2009.

Banken har valgt a etablere et grunnfond pa kr 50 000 000. Dette grunnfondet etableres ved overfgring fra
navaerende grunnfond i de tre bankene med innbyrdes fordeling 50/25/25 % pa henholdsvis Ringerikes
Sparebank, Gran Sparebank og Sparebanken Jevnaker Lunner. Det fremgar av
finansieringsvirksomhetsloven § 2b-2 (2) at egenkapitalbevis kan utstedes for sa vidt grunnfondskapitalen
fortsatt oppfyller det lovfastsatte minstekrav. Det fremgar av sparebankloven § 2 at en bank skal stiftes
med et grunnfond pa minimum 5 millioner euro og at banken til enhver tid skal ha ansvarlig kapital som
minst tilsvarer det belgp som ble krevd da tillatelsen ble gitt. Grunnfondet i Sparebank 1 Ringerike
Hadeland vil oppfylle lovens krav.

Overkurs ved tegning vil ifglge planen for sammenslaing skje i samsvar med
finansieringsvirksomhetsloven § 2b-14 (2), slik at fordelingen mellom overkursfond og
kompensasjonsfond fastsettes ut fra forholdet mellom summen av bokfgrt grunnfondskapital og bokfgrt
eierandelskapital etter nytegningen. Det fremgar av bestemmelsen at annen fordeling kan fastsettes i
vedtaket om utstedelse av nye egenkapitalbevis. Det er ikke fattet noe slikt vedtak. I denne saken fremgar
det at hovedregelen vil fglges.

Det fremgar av hovedavtalen og planen for sammenslutningen at det ved gjennomfgringen av
sammenslutningen og opprettelse av sparebankstiftelsene skal overfgres kr 45 000 000 fra Gran
Sparebank til Sparebankstiftelsen Gran og kr 5 000 000 fra Sparebanken Jevnaker Lunner til
Sparebankstiftelsen Jevnaker Lunner Nittedal. Disse overfgringene er ikke tatt med i beregningen av
egenkapitalbevis og grunnfond. Se n@rmere under punkt 8.

Sparebank 1 Ringerike Hadeland vil etter sammenslaingen ha en forvaltningskapital pa ca
kr 14 000 millioner. Egenkapitalen vil veere pa ca kr 1 800 millioner, mens kapitaldekningen vil veere pa
ca 20 prosent.

Det er en malsetting a viderefgre virksomheten i de sammenslatte bankene, med lokal forankring i
henholdsvis Ringerike, Hole, Gran, Jevnaker, Lunner og Nittedal kommuner, slik at disse kommunene
fortsatt er sikret et godt banktilbud. Ledergruppen vil vaere lokalisert pa hovedkontoret i Hgnefoss.
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Innskyterne vil etter sammenslutningen velge seks medlemmer fra en valgkrets som dekker de kommuner
som etter vedtektene i dag utgjgr valgkretsen i Ringerikes Sparebank, mens det velges tre medlemmer fra
valgkretsen til henholdsvis Gran Sparebank og Sparebanken Jevnaker Lunner. Sparebankstiftelsen
Ringerike, Sparebankstiftelsen Gran og Sparebankstiftelsen Jevnaker Lunner Nittedal vil til sammen
velge 12 medlemmer og 3 varamedlemmer til representantskapet. Nar det gjelder offentlig oppnevnt
representant til representantskapet, sa vises det til punkt 6 nedenfor.

Sparebankstiftelsen Ringerike vil etter sammenslaingen inneha 46,42 % av egenkapitalbevisene, mens
Sparebankstiftelsen Gran og Sparebankstiftelsen Jevnaker Lunner Nittedal eier 25 prosent hver. De
resterende 3,58 % eies av eksisterende egenkapitalbeviseiere i Ringerikes Sparebank. Ingen
egenkapitalbeviseiere skal kunne stemme for mer enn 30 % av det totale antall utstedte eierkapitalbevis.
Dette vil fremga av vedtektene. Sparebankstiftelsene Gran og Jevnaker Lunner Nittedal kan dermed
sammen fa flertall mot sparebankstiftelsen Ringerike. Det vil ikke vaere behov for eierprgving, da det
fremgar av finansieringsvirksomhetsloven § 2b-17, jf. § 2c-4 at bestemmelsene om eierprgving ikke
kommer til anvendelse der en institusjon skal utstede egenkapitalbevis ved konvertering av
grunnfondskapital til eierandelskapital og egenkapitalbevisene skal overtas av en finansstiftelse.

Det er forutsetning for sammenslaingen at de respektive banker og de nyopprettede sparebankstiftelser gis
skattelempe av Finansdepartementet og at Konkurransetilsynet ikke har innvendinger mot
sammenslutningen. Konkurransetilsynet er underrettet og det er sendt sgknad til Finansdepartementet
med hensyn til skattelempe.

4. Avvikling/avviklingsstyre

Det fremgar av sgknaden at det er lagt opp til & gjennomfgre sammenslutningen med samtidig
overdragelse, avvikling av overdragende banker og opprettelse av sparebankstiftelser, slik at Gran
Sparebank og Sparebanken Jevnaker Lunner opphgrer samtidig med gjennomfgringen.
Finansdepartementet har i brev av 27. oktober 2009 uttalt at det vil vaere adgang til & gjennomfgre
sammenslaingen pa en slik mate. Med bakgrunn i dette vil det ikke vare ngdvendig at Finanstilsynet
oppnevner avviklingsstyre etter finansieringsvirksomhetsloven § 2¢c-10 (1) for Gran Sparebank og
Sparebanken Jevnaker Lunner.

Det er heller ikke ngdvendig a fatte eget avviklingsvedtak etter finansieringsvirksomhetsloven § 2c-8 (2),
siden avvikling blir en direkte konsekvens av at det gis tillatelse til sammenslutning etter
finansieringsvirksomhetsloven § 2c-2. Det kan her vises til punkt 12.1 i Ot.prp nr 75 (2008-2009).

5. Informasjon om fusjonen til tredjepart
Vilkar om kunngjgring, melding og kreditorvarsel fremgar av finansieringsvirksomhetsloven § 2c-5.

Det fremgar av sgknaden at fusjonsplanen er registrert i foretaksregisteret 17. november 2009. Melding
om beslutning ble sendt i Foretaksregisteret samtidig som sgknad ble sendt til Finanstilsynet. Melding om
gjennomfgring vil bli sendt nar alle offentlige tillatelser foreligger, sannsynligvis innen 1. juni 2010.

Kunngjgring av sammenslaing skal gjgres etter at godkjennelse til sammenslutning er gitt, jf.
finansieringsvirksomhetsloven § 2c-5, jf. allmennaksjeloven §§ 13-14 til 13-16. Den overtaende bank vil
bli minnet om dette i forbindelse med godkjenning av vedtekter.

Segkerne har gitt melding til Konkurransetilsynet. Det er for gvrig sendt ut pressemelding og bgrsmelding.

Nar det gjelder informasjon til kundene, sa fremgar det av avtalen at kundene i Ringerikes Sparebank,
Gran Sparebank og Sparebanken Jevnaker Lunner vil bli varslet i samsvar med
finansieringsvirksomhetsloven § 2c-3 (5), for sammenslutningen gjennomfgres. Finanstilsynet foreslar at
det settes som vilkar at varsling skal gis fgr sammensldingen er gjennomfgrt.
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6. Vedtekter for Sparebank 1 Ringerike Hadeland og for sparebankstiftelsene

Utkast til vedtekter for Sparebank 1 Ringerike Hadeland og for sparebankstiftelsene er vedlagt sgknaden.
Etter et mgte med advokatfirmaet Selmer gjorde Finanstilsynet oppmerksom pa at det ikke fremgikk av
vedtektene at representantskapet skal ha medlemmer som representerer samfunnsfunksjonen. Med
bakgrunn i dette mottok Finanstilsynet 2. februar 2010 nytt utkast til vedtekter der det foreslas at
innskyterne skal velge “minst et medlem med personlig varamedlem [som] skal representere
sparebankens samfunnsfunksjon slik fastsatt i sparebankloven § 8, andre ledd”

12005 ble sparebankloven § 8 om forstanderskapets sammensetning endret. Fgr lovendringen fremgikk
det at bankens forstanderskap skulle ha like mange medlemmer valgt av sparebankens innskytere og av
kommunestyret (fylkestinget). Bankens ansatte skulle velge en fjerdedel av medlemmene. Bakgrunnen for
lovendringen i 2005 var a skape stgrre fleksibilitet og individuell tilpasning for sparebankene. Etter
lovendringen fremgar av sparebankloven § 8 at “forstanderskapet sammensettes, og medlemmene velges,
etter neermere bestemmelser i vedtektene”. De valgte medlemmer skal avspeile “sparebankens
kundestruktur og andre interessegrupper samt samfunnsfunksjon.” Sparebankloven § 8b lyder slik at
“kommunestyret (kommunestyrene) velger hvert fjerde dar sa mange medlemmer av forstanderskapet og
varamedlemmer som vedtektene bestemmer.”

Sett hen til at ”samfunnsfunksjonen” skal avspeiles i forstanderskapet, har Finanstilsynet lagt til grunn at
offentlige oppnevnte representanter ikke kan utelates helt, men at det skal vare minst ett offentlig valgt
medlem i forstanderskapet/representantskapet i en sparebank ogsa etter lovendringen. Dette fremgar ogsa
av Finanstilsynets rundskriv 10/2009. Finanstilsynet har praktisert regelen i samsvar med dette siden
lovendringen.

Finanstilsynet mottok av 8. februar 2010 en e-post fra advokatfirmaet Selmer v/ advokat Knut Endre der
Finanstilsynets praksis bestrides.

I e-posten argumenteres det pa felgende mate:

”Min vurdering er at Finanstilsynet ikke har hjemmel til a nekte a godkjenne vedtekter der hvor
hensynene i sbl § 8 er ivaretatt. Finanstilsynet skal "legge vekt pd" at de ulike interesser som listes opp i
bestemmelsen er avspeilet blant de valgte medlemmer, men kan ikke ut i fra dette paby at bestemte
interessegrupper skal veere egne valgorgan.

Banklovkommisjonen NOU-1998-14 om Finansforetak § 5-2 og Ot.prp. Nr 89 (2003-2004) - Endringslov
0g sbl § 8 2. ledd forste punktum bygger pd en lovendring som entydig forutsetter at (i) sammensetningen
av forstanderskapet fastsettes i vedtektene (ii) sammensetningen skal avspeile kundestruktur og andre
interesser samt samfunnsfunksjonen (iii) de maks/minimum rammer som er satt for ansatte og eiere av EK
bevis ma respekteres. Innenfor disse rammene er det autonomi.

Verken Finansdepartementet eller Finanstilsynet kan ut i fra sa klare rettskilder paby bestemte
valgorganer for de ulike interessegruppene (kunder, andre interesser eller samfunnsfunksjonen). Sa lenge
samfunnsfunksjonen er representert og vedtektene er utformet slik at de ivaretar dette hensynet kan ikke
Finanstilsynet palegge en sparebank a bruke det offentlige (kommune/fylkeskommune) som scerskilt
valgorgan. Regulatorisk skal det pases at alle interesser er representert ikke hvilke organer som skal
velge hvem. Det md i sd fall fplge av annen lovgivning, se for eksempel NOU-1998-14 om Finansforetak §
5-2(2) og (3) og sbl § 8 hvor de eneste grupperinger som uttrykkelig nevnes er ansatte (minst 3/4 skal

"o

ikke veere ansatt) og EK-bevis eiere som skal velge "minst en femdel og ikke mer enn to femdeler".

Loven fremstar som noe uklar og bakgrunnen for at Finanstilsynet har hatt den ovenfor nevnte
lovforstaelse er at sparebankloven § 8 sammenholdt med § 8b syntes & kunne angi at offentlig oppnevnte
medlemmer til forstanderskapet ikke kan utelates. Innskyterne representerer en annen interessegruppe enn
samfunnsfunksjonen og det kan derfor fremsta noe unaturlig at en representant som skal representere
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samfunnsfunksjonen skal velges av innskyterne, serlig siden lovgiver i sparebankloven § 8b har valgt a
opprettholde et system for valg av offentlig oppnevnte representanter.

Seker har opplyst at Sparebank 1 Ringerike Hadeland har valgt inn ett kommunestyremedlem fra Hole
kommune til representantskapet for a ivareta samfunnsfunksjonen. Dette medlemmet er i Igpende
valgperiode oppnevnt av kommunestyret i Hole etter sparebankloven § 8b. Det er imidlertid valgkomiteen
som har foretatt innstillingen og innskyterne som har valgt den som skal ivareta samfunnsfunksjonen.

Finanstilsynet finner at samfunnsfunksjonen i dette tilfellet er ivaretatt selv om valget blir gjort av
innskyterne, og at det med bakgrunn i lovens ordlyd og forarbeider ikke kan settes som vilkar at
representanten(e) som skal representere samfunnsfunksjonen ma velges av det offentlige. Nar et
kommunestyremedlem her er valgt til & representere samfunnsfunksjonen, ma dette aksepteres selv om
medlemmet er valgt av innskyterne. Det er imidlertid viktig at banken oppfyller kravet til at
representantskapet skal ha medlemmer som oppfyller samfunnsfunksjonen ogsa i fremtiden.
Finanstilsynet foreslar derfor at det settes som vilkar at banken ved valg av medlem(mer) i
forstanderskapet som skal ivareta samfunnsfunksjonen, ma godtgjgre overfor Finanstilsynet hvordan
samfunnsfunksjonen er ivaretatt. Finanstilsynet gjgr departementet oppmerksom pa at det ikke er foreslatt
eksplisitt vilkar at det bgr fremga av vedtektene hvordan valget av representant(ene) skal skje.

En gjgr oppmerksom pa at den sammensluttede banken har kontorer i tre fylker og seks kommuner.

Utkastet til vedtekter for de tre sparebankstiftelsene oppfyller forgvrig alle kravene til vedtekter som
fremgar av finansieringsvirksomhetsloven § 2d-7 (1).

Vedtektene til banken skal godkjennes av Kongen, jf. finansieringsvirksomhetsloven § 2c-3 (3), mens
vedtektene til sparebankstiftelsene skal godkjennes av Finanstilsynet etter finansieringsvirksomhetsloven
§ 2d-2. Siden godkjennelsen av vedtekter etter finansieringsvirksomhetsloven § 2c¢-3 (3) ikke er delegert,
foreslar Finanstilsynet at Finansdepartementet gir slik fullmakt til Finanstilsynet.

Finanstilsynet tar sikte pa a godkjenne vedtekter for sparebankstiftelsene og for Sparebank 1 Ringerike
Hadeland nar tillatelser foreligger og ovenfor nevnte problemstilling er avklart.

7. Tilsyn med sparebankstiftelsene

Sparebankstiftelsen Ringerike vil eie 46,42 % av egenkapitalbevisene i Sparebank 1 Ringerike Hadeland,
mens Sparebankstiftelsen Gran og Sparebankstiftelsen Jevnaker Lunner Nittedal vil eie 25 prosent hver.

Tilsyn med sparebankstiftelser reguleres av finansieringsvirksomhetsloven § 2d-6 (2), jf. § 2d-1 (2).

Finansdepartementet har i brev av 21. desember 2009 uttalt at “sparebankstiftelser, uansett eierandel,
skal underlegges reglene i finansieringsvirksomhetsloven og tilsyn av Finanstilsynet.”

Med bakgrunn i denne uttalelsen legger Finanstilsynet til grunn at Sparebankstiftelsen Ringerike,
Sparebankstiftelsen Gran og Sparebankstiftelsen Jevnaker Lunner Nittedal skal vare under tilsyn av
Finanstilsynet.

Tilsynet med sparebankstiftelsene og deres virksomhet vil vere basert pa regelverket i finanstilsynsloven.
Tilsynet med finans- og sparebankstiftelser vil vare begrenset siden stiftelsene ikke vil vaere omfattet av
lovkrav om soliditet og sikkerhet. Innrapporteringen vil besta av arsmelding og revidert arsregnskap, samt
oversikt over valgte organer. Finanstilsynet vil for gvrig matte bista i veiledning og radgivning overfor
stiftelsene, samt godkjenne vedtekter.

8. Utdeling fra Gran Sparebank til Sparebankstiftelsen Gran



FINANSTILSYNET SIDE 6 AV 8

Gran Sparebank har sgkt om a fa overfgre kr 45 millioner til Sparebankstiftelsen Gran i forbindelse med
gjennomf@gringen av sammenslutningen, jf. finansieringsvirksomhetsloven § 2c-2 (1), jf. § 2c-3 (2),
sammenholdt med finansieringsvirksomhetsloven § 2b-18. I tillegg opplyses det i sgknaden at
Sparebanken Jevnaker Lunner vil overfgre 5 millioner til Sparebankstiftelsen Jevnaker Lunner Nittedal.

Bakgrunnen for disse overfgringene er at Gran Sparebank og Sparebanken Jevnaker Lunner har sa hgy
egenkapital at det vil skape et misforhold i fordelingen av egenkapitalbevis mellom bankene hvis hele
egenkapitalen til disse to sparebankene skal regnes med i fordelingen.

Etter finansieringsvirksomhetsloven § 2b-18 (6), siste punktum, er det Finanstilsynet som godkjenner
utbytte og gaver der dette overstiger 60 prosent av overskuddet etter resultatregnskapet. Siden
overfgringene i dette tilfellet gjgres som en del av sammenslaingen, mener Finanstilsynet at det er mest
naturlig & se dette som en del av sgknaden om sammenslaing slik at tillatelse gis etter
finansieringsvirksomhetsloven § 2c-2 (1) og at dette behandles av Finansdepartementet.

Overfgringene til Sparebankstiftelsen Gran og Sparebankstiftelsen Jevnaker Lunner Nittedal ma etter
administrasjonens vurdering fglge reglene for gaveoverfgringer. Arsregnskapene for 2009 for Gran
Sparebank og Sparebanken Jevnaker Lunner foreligger forelgpig ikke, slik at det ikke er mulig a vite
fjorarets overskudd ngyaktig, men begge overfgringer er estimert & ligge innenfor fjorarets overskudd for
de aktuelle bankene. Nar det gjelder overfgringen fra Sparebanken Jevnaker Lunner, sa trenger denne
sannsynligvis ikke sarskilt tillatelse siden overfgringen ikke overstiger 60 prosent av overskuddet for
2009. Siden arsregnskapet ikke foreligger, behandles likevel ogsa denne overfgringen.

Finanstilsynet anbefaler at Gran Sparebank gis tillatelse til & overfgre 45 millioner til Sparebankstiftelsen
Gran og Sparebanken Jevnaker Lunner gis tillatelse til a overfgre kr 5 millioner til Sparebankstiftelsen
Jevnaker Lunner Nittedal med det vilkar at belgpene ligger innenfor fjorarets overskudd. I denne
sammenheng nevnes det at den sammenslatte banken pa sammenslaingstidspunktet vil ha en egenkapital
pa kr 1 800 millioner og en kapitaldekning pa 20 prosent.

9. Konkurransemessige forhold

Ingen av de sammenslatte bankene har noen dominerende rolle pa landsbasis. Markedsandelen er pr 31.
desember 2009 pa 0,5 prosent grupperingen sett under ett. Ringerikes Sparebank har i Buskerud en
markedsandel pa 4,9 prosent i personmarkedet og 5,3 prosent i bedriftsmarkedet. Banken har marginale
markedsandeler i Oppland. Gran Sparebank og Sparebanken Jevnaker Lunner har begge 4,2 prosent
markedsandel i personmarkedet i Oppland og henholdsvis 2,0 prosent og 2,6 prosent markedsandel i
bedriftsmarkedet. Sparebanken Jevnaker Lunner har en marginal markedsandel i Buskerud.

Etter Finanstilsynets vurdering vil det ikke foreligge konkurransemessige effekter som tilsier at
sammenslaingen ikke skal tillates. Bankene ser i liten grad ut til & konkurrere med hverandre. I den
sammenheng vises det ogsa til at bankene er medlem i samme gruppering (Sparebank 1- gruppen). Det
nevnes ogsa at det er meningen a opprettholde banktilbudet i de kommuner hvor de sammenslatte
enhetene har kontorer i dag.

10. Tillatelser som det sgkes om.

4.1. Sammenslutning av Ringerikes Sparebank, Gran Sparebank og Sparebanken Jevnaker Lunner

Ringerikes Sparebank, Gran Sparebank og Sparebanken Jevnaker Lunner sgker etter
finansieringsvirksomhetsloven § 2c-2 (1) om

a) tillatelse til a overfgre aktiva og passiva fra Gran Sparebank og Sparebanken Jevnaker Lunner til
Ringerikes Sparebank (Sparebank] Ringerike Hadeland) i samsvar med vedtak truffet i de tre
bankenes forstanderskap/representantskap 17. desember 2009, jf. finansieringsvirksomhetsloven
§ 2¢-3.
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b) tillatelse under bokstav a) omfatter ogsa forhgyelse av eierandelskapitalen i Ringerikes Sparebank
ved utstedelse av 13 448 002 egenkapitalbevis i Ringerikes Sparebank til palydende NOK 100, jf.
finansieringsvirksomhetsloven § 2c-4, jf. § 2-b (1). Tegningskursen fastsettes av styret i Ringerikes
Sparebank basert pa bokfgrt egenkapital i Ringerikes Sparebank, Gran Sparebank og Sparebanken
Jevnaker Lunner i fglge bankenes reviderte arsregnskap pr 31. desember 2009, slik dette er beskrevet
i Hovedavtalen punkt 6 og overfor i punkt 2.2. Egenkapitalbevisene gjgres opp ved at:

i) Ringerikes Sparebank konverterer bokfgrt grunnfondskapital til eierandelskapital for et
belgp som tilsvarer tegningsbelgpet, jf. finansieringsvirksomhetsloven § 2c-4 jf. § 2b-2
(2) og § 2b-3 (2).

i1) Gran Sparebank overfgrer tingsinnskudd aktiva og passiva til Ringerikes Sparebank, jf.
finansieringsvirksomhetsloven § 2c-3 sammenholdt med § 2c-4.
iii) Sparebanken Jevnaker Lunner overfgrer som tingsinnskudd aktiva og passiva til

Ringerikes Sparebank, jf. finansieringsvirksomhetsloven § 2¢-3, jf.§ 2¢-2 (3).
c¢) tillatelse under bokstav a) omfatter ogsa etablering (viderefgring) av et grunnfond i Sparebank 1
Ringerike Hadeland som etter sammenslutningen skal ha en stgrrelse pa NOK 50 millioner, jf.
sparebankloven § 2, med tillegg av et kompensasjonsfond som utgjgr grunnfondets andel av overkurs
ved kapitalforhgyelsen, jf. finansieringsvirksomhetsloven § 2b-14.
d) Godkjenning av vedtektsendringer i samsvar med utkastet inntatt som vedlegg 2.4 til denne sgknaden
Jf. finansieringsvirksomhetsloven § 2c-2 (3).

Etablering av Sparebankstiftelsen Ringerike, Sparebankstiftelsen Gran og Sparebankstiftelsen Jevnaker
Lunner Nittedal.

Ringerikes Sparebank, Gran Sparebank og Sparebanken Jevnaker Lunner sgker om

a) tillatelse til a opprette Sparebankstiftelsen Ringerike, jf. finansieringsvirksomhetsloven § 2c-2 (1), jf.
§ 2d-6, jf § 2c-4.

b) tillatelse til & opprette Sparebankstiftelsen Gran, jf. finansieringsvirksomhetsloven § 2c-2 (1), jf. § 2d-
6, jf § 2c-4.

c) tillatelse til & opprette Sparebankstiftelsen Jevnaker Lunner Nittedal jf finansieringsvirksomhetsloven
§ 2¢-2 (1), jf. § 2d-6, jf § 2c-4.

d) godkjenning av vedtektene for Sparebankstiftelsen Ringerrike, jf. finansieringsvirksomhetsloven §
2d-2 (2)

e) godkjenning av vedtektene for Sparebankstiftelsen Gran, jf. finansieringsvirksomhetsloven § 2d-2 (2)

f) godkjenning av vedtektene for Sparebankstiftelsen Jevnaker Lunner Nittedal jf
finansieringsvirksomhetsloven § 2d-2 (2)

Utdeling fra Gran Sparebank til Sparebankstiftelsen Gran

Gran Sparebank sgker om godkjennelse til a overfgre kr 45 000 000 til Sparebankstiftelsen Gran i
forbindelse med gjennomfg@ringen, jf. finansieringsvirksomhetsloven § 2c-3 (2) og § 2b-18.

11. Finanstilsynets vurdering og tilrading

Finanstilsynet har vurdert det slik at finansieringsvirksomhetslovens krav til fusjonsvedtak er tilstrekkelig
oppfylt.

Finansdepartementet har ikke delegert myndighet til Finanstilsynet etter den nye loven, slik at saken ma
oversendes departementet for endelig avgjgrelse.

Etter Finanstilsynets vurdering er det bare utstedelse av omsettelige egenkapitalbevis ved ordiner emisjon
som skal godkjennes av Kongen, jf. finansieringsvirksomhetsloven § 2b-2 (1) Utstedelse av
egenkapitalbevis ved konvertering av grunnfondskapital jf. finansieringsvirksomhetsloven § 2c-4, jf. 2b-2
(2) godkjennes etter administrasjonen vurdering av Finanstilsynet etter finansieringsvirksomhetsloven §
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2b-9 (3). Sett hen til at utstedelsen her er en del av hele sammenslaingen legges det til grunn at dette
godkjennes av Finansdepartementet etter finansieringsvirksomhetsloven § 2¢-2 (1).

Det er Finanstilsynet som godkjenner vedtektene til sparebankstiftelsene etter
finansieringsvirksomhetsloven § 2d-2, (2). Finanstilsynet tar sikte pa a behandle dette nar
sammenslaingen og sparebankstiftelsene er godkjent av Finansdepartementet.

Finanstilsynet anbefaler Finansdepartementet a treffe fplgende vedtak:

- Med hjemmel i finansieringsvirksomhetsloven § 2c-2, gir Finansdepartementet tillatelse til overfgring
av aktiva og passiva fra Gran Sparebank og Sparebanken Jevnaker Lunner til Ringerikes Sparebank i
samsvar med vedtak truffet I de tre bankenes forstanderskap/representantskap 17. desember 2009.
Tillatelsen omfatter ogsa forhgyelse av eierandelskapitalen i Sparebank 1 Ringerike Hadeland slik
dette er beskrevet i Hovedavtalens punkt 6.

- Med hjemmel i finansieringsvirksomhetsloven § 2c-2 (1), jf. § 2d-6, jf. § 2c-4 gir
Finansdepartementet tillatelse til a opprette Sparebankstiftelsen Ringerike.

- Med hjemmel i finansieringsvirksomhetsloven § 2c-2 (1), jf. § 2d-6, jf. § 2c-4 gir
Finansdepartementet tillatelse til a opprette Sparebankstiftelsen Gran.

- Med hjemmel i finansieringsvirksomhetsloven § 2c-2 (1), jf. § 2d-6, jf. § 2c-4 gir
Finansdepartementet tillatelse til a opprette Sparebankstiftelsen Jevnaker Lunner Nittedal

- Med hjemmel i finansieringsvirksomhetsloven § 2c-2 (1), jf. § 2c-3 (2) gir Finansdepartementet Gran
Sparebank tillatelse til a overfgre kr 45 000 000 til Sparebankstiftelsen Gran og Sparebanken
Jevnaker Lunner tillatelse til & overfgre kr 5 000 000 til Sparebankstiftelsen Jevnaker Lunner Nittedal
med det vilkar at overfgringen ligger innenfor bankenes overskudd for 2009.

- Finanstilsynet gis fullmakt til & godkjenne vedtektsendringer i forbindelse med sammenslaingen etter
finansieringsvirksomhetsloven § 2c-2.

Vilkar:

Det stilles som vilkar at Sparebank 1 Ringerike Hadeland ved valg av medlemmer i forstanderskapet
som skal representere samfunnsfunksjonen, ma godgjgre overfor Finanstilsynet at
samfunnsfunksjonen er representert.

Det stilles som vilkar for godkjenningen at bankene godtgjgr at tiltakene til beskyttelse av bankenes
innskytere angitt i finansieringsvirksomhetsloven § 2c-5, femte ledd er gjennomfgrt.

For Finanstilsynet

Bjgrn Skogstad Aamo

finanstilsynsdirektgr
Emil Steffensen
avdelingsdirektgr
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