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Behandling av kontantinnskudd og investering i fond i forskrift om store engasjementer
Vi viser til Deres e-post datert 6. mars i år vedrørende spesielt risikovekting av investeringer i forskrift om kredittinstitusjoners og verdipapirforetaks store engasjementer. Kredittilsynet har fått flere forespørsler om dette og tilgrensende tema, og har derfor utarbeidet en kort veiledning. Denne er oversendt flere banker og ligger vedlagt til orientering. 
Med hilsen

Bjørn Andersen
seksjonssjef
Karen Sofie Kaardal








seniorrådgiver
Vedlegg til brev vedrørende behandling av kontantinnskudd og investeringer i fond i forskrift om store engasjementer

Med bakgrunn i at flere banker har stilt spørsmål vedrørende behandling av innskudd og investeringer i fond, er det behov for å gi en mer utførlig informasjon om dette. 

1)
Fond som egne rettssubjekt

Kredittilsynet har praktisert regelen om at hvert enkelt fond er eget rettssubjekt og at eksponering mot flere fond som har samme forvalter ikke behøver å gruppes, med unntak av fond som har vedtektsfestet at det til enhver tid skal ha en spesifisert andel av sin samlede portefølje i et annet, navngitt fond. Forutsetningen for dette er at fondet er registrert og forvaltes av et fondsforvaltningsselskap med konsesjon, eventuelt et verdipapirforetak. Med andre ord har det ikke vært lagt vekt på hvilke aktiva fondet investerer i eller diversifiseringsgraden i fondet. 

EU-Parlamentet har nettopp vedtatt et tillegg til artikkel 106 i direktiv 2006/48/EC som lyder som følger; 

Paragraph 3 shall be added:" 

3.  In order to determine the existence of a group of connected clients, in respect of exposures referred to in points (m), (o) and (p) of Article 79(1), where there is an exposure to underlying assets, a credit institution shall assess the scheme or its underlying exposures, or both . For that purpose, a credit institution shall evaluate the economic substance and the risks inherent in the structure of the transaction.
Dette pålegger institusjonene å foreta en vurdering av de underliggende aktiva for å fastslå om det foreligger en plikt til å gruppe eksponeringen mot eventuelle direkte engasjement med de samme motpartene. Den europeiske banktilsynskomitéen (CEBS) offentliggjorde 12. juni et utkast til veiledning når det gjelder fortolkning av direktivbestemmelsene om store engasjementer der endringen i artikkel 106 er et sentralt tema (”schemes with underlying assets”). Veiledningen er lagt ut til høring (http://www.c-ebs.org/Publications/Consultation-Papers) med høringsfrist 11. september 2009. Videre informasjon om høringsprosessen vil bli lagt ut på Kredittilsynets hjemmeside under tema store engasjementer. Avhengig av hva som blir den endelige anbefalingen fra CEBS, så vil det mest sannsynlig være grunnlag for å nyansere denne tilnærmingen når direktivendringene innføres i norsk rett. Det ser ut til at det vil bli et krav om at investor er i stand til å være kontinuerlig oppdatert om endringene i den underliggende porteføljen for å kunne anse disse som motparter og ikke selve fondet, men det er for tidlig å trekke klare konklusjoner før høringsperioden er over. 

2)
Begrensning av eksponering mot et enkelt fond

Det følger av eksisterende regelverk at en institusjon må begrense eksponeringen mot et enkelt fond. Eksponering mot et enkelt fond skal ikke overstige 25 % av ansvarlig kapital. Det er likevel ikke tilrådelig å ha en eksponering som er svært nær 25 % grensen, fordi størrelsen på engasjementet vil variere med markedsverdien av fondsandelen. Den interne maksimumsrammen bør derfor være betydelig under 25 % slik at institusjonen har en ”buffer” opp mot forskriftens maksimumsgrense. Kredittilsynet ser ikke at det i forbindelse med de vedtatte endringene av store engasjement artiklene i direktivet (utover artikkel 106) er grunnlag for å endre denne tilrådningen. 

3)
Risikovekting av fond

I forskrift om store engasjementer er hovedregelen at engasjementer vektes 100 %. Alle unntak fra dette er listet opp i § 6 og i § 8. Investeringer i aksjer, andre verdipapir og fond som ikke inngår i handelsporteføljen risikovektes dermed 100 %. Dette til forskjell fra kapitaldekningsregelverket for øvrig som åpner for en risikovekt på 20 % under visse forutsetninger, jfr § 5-14 (standardmetoden).

4)
Innskudd i bank

Innskudd i en bank som er en del av et konsern, må sees i sammenheng med eksponeringer mot andre foretak i samme konsern. Alle foretak i et konsern hvor en finansinstitusjon inngår ansees å være tilknyttede motparter i tråd med § 3 i forskrift om store engasjementer. I beregningen av samlet eksponering skal derfor eksempelvis innskudd i banken summeres med engasjement med bankens datterselskaper eller søsterselskap, også om disse er utenlandske. 

Hvorvidt eksponering i verdipapirfond som forvaltes av enheter i samme konsern også skal inkluderes, er ikke avgjort. Inntil videre vil derfor Kredittilsynet se på disse som separate rettssubjekter uavhengig av forvalter, jfr punkt 1. Kredittilsynet anbefaler likevel institusjonene å være bevisst på den samlede eksponeringen og behovet for å spre sine investeringer som ledd i risikostyringen. 
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